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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Socios de AERTEC SOLUTIONS, S.L.
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de AERTEC SOLUTIONS, S.L. (la Sociedad), que comprenden el
balance a 31 de agosto de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacion financiera de AERTEC SOLUTIONS, S.L. al 31 de agosto de 2023, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en

la nota 2.1 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el

mismo.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo exigido
por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia
de modo que se haya visto comprometida. '

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion por
separado sobre esos riesgos.
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Activacion de gastos de Investigacién y Desarrollo, y reconocimiento de ingresos por subvenciones recibidas

La Sociedad tiene activados gastos de investigacién y desarrollo (I+D) que se corresponden,
fundamentalmente, a los gastos de personal incurridos por la Sociedad en el desarrollo de determinados
proyectos, en |la nota 6 de la memoria adjunta se detalla dicha informacion. Parte de estos gastos han sido
financiados por subvenciones y préstamos recibidos de diversos organismos u otras entidades, ver nota 15
de la memoria adjunta. Las subvenciones se contabilizan inicialmente como ingresos directamente
imputados al patrimonio neto, reconociéndose en la cuenta de pérdidas y ganancias como ingresos sobre
una base sistematica y racional de forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencion. Ha sido
un aspecto relevante en nuestra auditoria por el riesgo de cumplir con los requisitos fundamentales
establecidos por la normativa vigente para activar los gastos de investigacion y desarrollo que se detallan en
las normas de valoracion de la memoria adjunta; asi como por el elevado grado de juicio que se requiere,
por parte de la Direccion y de los Administradores Solidarios de la Sociedad, el reconocimiento de las
subvenciones como ingresos del ejercicio en funcion de los diferentes proyectos desarrollados y su adecuada
correlacion con los gastos financiados. =

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron, entre otros, la verificacion de los movimientos habidos en v
las cuentas de 1+D, la evaluacion de los controles aplicados por la Sociedad para la imputacion de los gastos .II
de I+D, la indagacion con la Direccion de la Sociedad acerca de la viabilidad de los proyectos y la solicitud

de manifestaciones escritas por parte de la Direccién de la Sociedad sobre +D. En referencia al
reconocimiento de los ingresos por las subvenciones recibidas relacionadas con 1+D hemos verificado,
mediante Ia correspondiente documentacion soporte, el otorgamiento de las subvenciones obtenidas, la
situacion en cuanto al cumplimiento de las condiciones exigidas por las mismas, y se ha recalculado las
estimaciones realizadas por la Sociedad para la determinacion e imputacion de estas subvenciones a los
resultados del ejercicio. Asimismo, hemos verificado la adecuacién de los desgloses de informacién
facilitados en la memoria de las cuentas anuales adjuntas requeridas por el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de
agosto de 2023, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores Solidarios de AERTEC
SOLUTIONS, S.L., y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de
gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la Sociedad obtenido en la realizacion de la
auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe
de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene el
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de agosto de
2023 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los Administradores Solidarios en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores Solidarios son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen Ia imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad en Espafia, que se
indica en la nota 2.1 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los Administradores Solidarios son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable
de empresa en funcionamiento excepto si los Administradores Solidarios tienen intenciéon de Iqu|dar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estan
libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que contiene nuestra
opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Esparfia siempre
detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan
en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccidén material en las cuentas anuales, debida a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la elusion del control interno.
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AERTEC SOLUTIONS, S.L.
BALANCE DE SITUACION A 31 DE AGOSTO DE 2023.
(Expresado en euros).

Notas de la
Memoria 31.08.2023 31.08.2022

ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE 8.058.490,65 6.813.277,58
Inmovilizado intangible 6 746.807,58 522.959,47

Desarrollo 333.974,58 124.828,39

Aplicaciones informaticas 412.833,00 398.131,08
Inmovilizado material 5 1.809.847,13 1.124.226,75

Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 1.809.847,13 1.044.548,20

Inmovilizado en curso y anticipos - 79.678,55
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 8.2 2.308.024,90 2.108.024,90

Instrumentos de patrimonio 2.308.024,90 2.108.024,90
Inversiones financieras a largo plazo 8.1 52.490,47 282.923,75

Instrumentos de patrimonio 1.195,60 1.195,60

Otros activos financieros 51.294,87 281.728,15
Activos por impuesto diferido 11 3.141.320,57 2.775.142,71
ACTIVO CORRIENTE 11.098.285,53 8.528.292,47
Existencias 9 1.710.643,17 1.384.979,96

Materias primas y otros aprovisionamientos 5.055,78 3.143,00

Productos en curso 1.646.710,23 1.226.633,54

Anticipos a proveedores 58.877,16 155.203,42
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7.727.313,59 6.288.119,08

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8.1 4.261.028,62 4.157.227,53

Clientes empresas del grupo y asociadas 8.1,19 1.285.706,54 737.611,88

Deudores varios 18.500,00 -

Personal 8.1 31.324,43 13.844,45

Activos por impuesto corriente 11 - 32.107,92

Otros créditos con las Administraciones Publicas 11 2.130.754,00 1.347.327,30
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 8.2,19 292.831,02 152.279,76

Créditos a otras empresas 288.208,25 152.279,76

Otros activos financieros 4.622,77 -
Inversiones financieras a corto plazo 8.1 38.878,83 30.685,01

Derivados 6.757,15 -

Otros activos financieros 32.121,68 30.685,01
Periodificaciones a corto plazo 8.1 399.172,56 237.465,94
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 8.1 929.446,36 434.762,72

Tesoreria 929.446,36 434.762,72
TOTAL ACTIVO 19.156.776,18 15.341.570,05



AERTEC SOLUTIONS, S.L.
BALANCE DE SITUACION A 31 DE AGOSTO DE 2023.
(Expresado en euros).

Notas de la
Memoria 31.08.2023 31.08.2022
PATRIMONIO NETO Y PASIVO
PATRIMONIO NETO 8.991.043,38 7.741.579,16
FONDOS PROPIOS 7.733.332,14 7.082.497,08
Capital 8.4 150.040,00 150.040,00
Capital escriturado 150.040,00 150.040,00
Reservas 8.4 6.803.001,78 6.396.860,02
Legal y estatutarias 30.008,00 30.008,00
Otras reservas 6.380.088,89 6.020.133,51
Reserva de capitalizacion 392.904,89 346.718,51
(Acciones y participaciones en patrimonio propias) 8.4 (31.134,76) (47.844,70)
Resultado del ejercicio 3 811.425,12 583.441,76
Ajustes por cambios de valor 8.1 (3.508,37) (70.080,34)
Operaciones de cobertura (2.662,44) (49.302,39)
Otros (845,93) (20.777,95)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 15 1.261.219,61 729.162,42
PASIVO NO CORRIENTE 2.709.686,35 2.527.634,06
Provisiones a largo plazo 13 7.587,80 -
Otras provisiones 7.587,80 -
Deudas a largo plazo 8.1 2.279.756,63 2.284.589,14
Deudas con entidades de crédito 2.107.710,86 1.968.494,74
Otros pasivos financieros 172.045,77 316.094,40
Pasivos por impuesto diferido 11 422.341,92 243.044,92
PASIVO CORRIENTE 7.456.046,45 5.072.356,83
Deudas a corto plazo 8.1 4.008.682,13 2.070.256,82
Deudas con entidades de crédito 3.864.587,15 1.841.263,23
Derivados - 65.736,52
Otros pasivos financieros 144.094,98 163.257,07
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 3.447.364,32 2.988.840,07
Proveedores 8.1 1.691.975,33 1.452.692,63
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 8.1,19 - 21.039,47
Acreedores varios 8.1 2.161,49 114.376,09
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 8.1 426.138,50 383.544,54
Pasivos por impuesto corriente 11 54.282,82 -
Otras deudas con las Administraciones Plblicas 11 1.272.679,13 1.017.060,29
Anticipos de clientes 8.1 127,05 127,05
Periodificaciones a corto plazo 8.1 - 13.259,94
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 19.156.776,18 15.341.570,05



AERTEC SOLUTIONS, S.L.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO

EL 31 DE AGOSTO DE 2023. (Expresado en euros).

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios
Prestaciones de servicios

Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién

Trabajos realizados por la empresa para su activo

Aprovisionamientos
Consumo de materias primas y otras materias consumibles
Trabajos realizados por otras empresas

Otros ingresos de explotacion
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio

Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales

Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Tributos
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales
Otros gastos de gestion corriente

Amortizacion del inmovilizado
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
Resultados por enajenaciones y otras

Otros resultados
RESULTADO DE EXPLOTACION
Ingresos financieros
De valores negociables y otros instrumentos financieros

En terceros

Gastos financieros
Por deudas con terceros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Resultado por enajenaciones y otras

RESULTADO FINANCIERO

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios

RESULTADO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS

RESULTADO DEL EJERCICIO

Notas de la

Memoria 2022/2023 2021/2022
12.a) 33.934.597,18  29.120.436,85
33.934.597,18  29.120.436,85
9 420.076,69 (610.570,94)
2.059.573,41 746.899,42
12.b) (5.040.030,85)  (3.220.671,07)
(1.519.304,95) (810.123,60)
(3.520.725,90)  (2.410.547,47)
295.367,21 254.026,19
224.559,12 193.258,86
15 70.808,09 60.767,33
12.d) (25.018.288,55)  (21.614.480,44)
(18.737.884,05)  (16.332.925,00)
(6.280.404,50)  (5.281.555,44)
(4.577.903,85)  (3.343.731,39)
12.c) (4.274.031,76)  (3.311.317,49)
(43.260,12) (45.911,65)
(260.193,89) 13.951,91
(418,08) (454,16)
5,6 (1.874.536,73)  (1.147.593,47)
15 962.775,43 499.667,43
5 (2.314,40) (46.944,48)
(2.314,40) (46.944,48)
12.g) 95.267,91 59.223,39
1.254.583,45 696.261,49
55,29 13.950,86
55,29 13.950,86
12.¢) 55,29 13.950,86
12.f) (182.606,21) (120.684,75)
(182.606,21) (120.684,75)
10 (193.910,39) 173.163,37
3,53 2,99
3,53 2,99
(376.457,78) 66.432,47
878.125,67 762.693,96
11 (66.700,55) (179.252,20)
811.425,12 583.441,76
3 811.425,12 583.441,76



AERTEC SOLUTIONS, S.L.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE AGOSTO DE 2023. (Expresado en euros).

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS FRECONOCIDOS CORRESPONDIENTES AL 31 DE AGOSTO DE 2023.
(Expresado en euros).

Notas de la
Memoria 2022/2023 2021/2022
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 3 811.425,12 583.441,76
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto 1.320.710,73 487.319,35
Por coberturas de flujos de efectivo 66.571,97 (40.193,49)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 1.672.185,01 703.350,44
Efecto impositivo (418.046,25) (175.837,60)
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (722.081,57) (374.750,57)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 15 (962.775,43) (499.667,43)
Efecto impositivo 240.693,86 124.916,86
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 1.410.054,28 696.010,54

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE AGOSTO DE 2023.
(Expresado en euros).

Reservas y Acciones y Subvenciones,
resultadosde  particip. en donacionesy  Ajustes por
ejercicios patrimonio  Resultado del legados cambio de
Capital anteriores propias ejercicio recibidos valor TOTAL

SALDO A 31/08/2021 150.040,00 5.887.151,57 - 670.287,02 576.400,15 (29.886,85) 7.253.991,89
SALDO AJUSTADO, 01/09/2021 150.040,00 5.887.151,57 - 670.287,02 576.400,15 (29.886,85) 7.253.991,89
Total ingresos y gastos reconocidos. - - - 583.441,76 152.762,27 (40.193,49) 696.010,54
Operaciones con accionistas o propietarios

- Distribucion de dividendos - (165.700,00) - - - - (165.700,00)
Otras variaciones del patrimonio neto -

- Distribucion resultado de ejercicio anterior - 670.287,02 - (670.287,02) - - -

- Otras variaciones - 5.121,43 (47.844,70) - - - 42.723,27
SALDO A 31/08/2022 150.040,00 6.396.860,02 (47.844,70) 583.441,76 729.162,42 (70.080,34) 7.741.579,16
SALDO AJUSTADO, 01/09/2022 150.040,00 6.396.860,02 (47.844,70) 583.441,76 729.162,42 (70.080,34) 7.741.579,16
Total ingresos y gastos reconocidos. - - - 811.425,12 532.057,19 66.571,97 1.410.054,28

Operaciones con accionistas o propietarios

- Distribucion de dividendos - (177.300,00) - - - - (177.300,00)

- Operaciones con participaciones propias - - 16.709,94 - - - 16.709,94
Otras variaciones del patrimonio neto

- Distribucion resultado de ejercicio anterior - 583.441,76 - (583.441,76) - - -

- Otras variaciones - - - - - - -
SALDO A 31/08/2023 150.040,00  6.803.001,78 (31.134,76) 811.425,12 1.261.219,61 (3.508,37) 8.991.043,38



AERTEC SOLUTIONS, S.L.

ESTADO FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE AGOSTO DE 2023.

(Expresado en euros).

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado
Amortizacion del inmovilizado (+)
Correcciones valorativas por deterioro (+/-)
Imputacion de subvenciones (-)
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-)
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-)
Ingresos financieros (-)
Gastos financieros (+)
Diferencias de cambio (+/-)
Otros ingresos y gastos (+/-)

Cambios en el capital corriente
Existencias (+/-)
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-)
Otros activos corrientes (+/-)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)
Otros pasivos corrientes (+/-)
Otros activos y pasivos no corrientes (+/-)

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pagos de intereses (-)
Cobros de intereses (+)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones (-)
Empresas del grupo y asociadas
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Otros activos financieros

Cobros por desinversiones (+)
Empresas del grupo y asociadas
Inmovilizado material
Otros activos financieros

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+)

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emisién
Deudas con entidades de crédito (+)
Otras deudas (+)
Devolucién y amortizacion de
Deudas con entidades de crédito (-)
Otras deudas (-)

Pagos por dividendo y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
Dividendos (-)

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

Notas
Memoria 31.08.2023 31.08.2022

878.125,67 762.693,96
1.486.221,84 550.293,58
56 1.874.536,73 1.147.593,47
267.327,94 (13.951,91)
14 (1.033.583,52) (560.434,76)
5 2.314,40 46.944,48
(3,53) (2,99)
12.e) (55,29) (13.950,86)
12.) 182.606,21 120.684,75
10 193.910,39 (173.163,37)
(831,49) (3.425,23)
(2.355.471,58) (382.607,07)
9 (325.663,21) 507.868,48
(1.706.522,45) (595.753,25)
(504.358,56) 159.314,43
458.524,25 360.864,83
(98.158,55) (350.990,04)
(179.293,06) (463.911,52)
(182.550,92) (106.733,89)
(182.606,21) (120.684,75)
55,29 13.950,86
(173.674,99) 823.646,58
(2.985.616,11) (1.786.273,19)
(200.000,00) (47.844,70)
6 (1.633.864,49) (892.319,38)
5 (1.151.751,62) (596.477,10)
- (249.632,01)
247.142,62 454.614,64
16.709,34 454.614,64

230.433,28 -
(2.738.473,49) (1.331.658,55)
1.565.640,71 567.824,32
1.565.640,71 567.824,32
2.018.491,41 (265.341,72)
3.693.400,00 421.810,85
3.693.400,00 400.000,00
- 21.810,85
(1.674.908,59) (687.152,57)
(1.530.859,96) (523.895,50)
(144.048,63) (163.257,07)
8.4 (177.300,00) (165.700,00)
(177.300,00) (165.700,00)
3.406.832,12 136.782,60
494.683,64 (371.229,37)
8.1 434.762,72 805.992,09
8.1 929.446,36 434.762,72
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de agosto de 2023

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

AERTEC SOLUTIONS, S.L. (en adelante la Sociedad) se constituy6 el 17 de noviembre de
1997 bajo la denominacion Aerotec, Ingenieriay Desarrollos, S.L., con duracion ilimitada. Con
fecha 21 de mayo de 2015 cambid su denominacion por la actual, siendo su forma juridica en
la actualidad de Sociedad Limitada, regulada por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
Julio, donde se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

A la fecha de cierre del ejercicio econémico, la Sociedad tiene su domicilio social en Avenida
Juan Lépez Pefialver, numero 17, 29590, Parque Tecnoldgico de Andalucia, Campanillas,
Malaga, siendo su codigo de identificacion fiscal B-29.869.856. Esta inscrita en el Registro
Mercantil de Malaga, en el tomo 2060, libro 973, folio 189, hoja MA-30272.

Su objeto social consiste en el desarrollo de cualquier actividad relacionada con la gestion,
estudios, proyectos, controles, asistencias técnicas, estudios de viabilidad econémico-técnicos
y direcciones de obras de construcciones industriales publicas y privadas, obras publicas,
infraestructuras del transporte, aeropuertos, ferrocarriles, carreteras, urbanismo, obras
municipales, hidraulicas y de medio ambiente. Elaboracion de estudios e informes relacionados
con planes, manuales y sistemas de calidad, asi como su implantacion y desarrollo. El disefio,
calculo, ensamblaje, fabricacién de todo tipo de piezas y elementos de cualquier sector
industrial. Prestacion de servicios de conservacién y mantenimiento de infraestructuras,
edificios e instalaciones. Investigacion y desarrollo de nuevos procedimientos constructivos,
productos, procedimientos o utilidades en el area de la ingenieria y la utilizacion de nuevos
materiales en la construccién, incluyendo la elaboracién de prototipos.

Ademas, incluye servicios de consultoria, gestion de proyectos y formacion, asistencia técnica,
revisiones, controles y gestion de instalaciones en las areas de Ingenieria Tecnoldgica de
telecomunicaciones, informética, instalaciones y sistemas de la informacion y el
asesoramiento, comercializacion, implementacion (gestion de proyectos, direccion, desarrollo
e instalacién) para toda clase de productos industriales y procesos de fabricacion y produccion.
Prestacion de servicios de consultoria, estudio y analisis de procesos para su tratamiento
mecanico, de programacion para equipos electronicos, asi como la venta de programas, proceso
de datos por cuenta de terceros y otros servicios independientes de elaboracion de datos y
tabulacion; asi como el disefio, venta, instalacion, fabricacién y mantenimiento de equipos
electronicos, sistemas informaticos y equipamiento y software informatico y de
telecomunicaciones. Actividades de especificacion, desarrollo, fabricacion, integracion y
soporte a sistemas aeronauticos, incluyendo plataformas y sistemas especificos para vehiculos
tripulados o no tripulados. Disefio, desarrollo e integracion de software embarcado para
aplicaciones criticas. Disefio, desarrollo y fabricacion de sistemas de control, guiado y
navegacion.
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La prestacion de servicios de ingenieria centrada en la realizacion de actividades de disefio,
fabricacion, ensamblaje, compraventa, exportacion, importacion de todo tipo de vehiculos,
aeronaves 0 aeroestructuras, o partes de las mismas, para clientes finales o empresas de
fabricacion de vehiculos, aeronaves y aeroestructuras, elaboracion de documentacion técnica,
modelos digitales, planos y generacion de la informacion necesaria para la fabricacion de
aeronaves o piezas y montaje de conjuntos, tanto en papel como en soporte digital, asegurando
los criterios de calidad establecidos por el cliente. Las actividades de ingenieria de soporte y
supervision durante las fases de fabricacion, montaje y pruebas que se realizan en las plantas
industriales de los fabricantes de vehiculos, aeronaves y aeroestructuras, incluyendo la
elaboracion de los documentos de descripcion de procesos para la fabricacion de las piezas, los
montajes y los ensayos y pruebas necesarios para obtener la conformidad del fabricante
aerondutico. EIl estudio, disefio, desarrollo, fabricacién, compraventa, comercializacion,
distribucion, importacion, exportacion de todo tipo de componentes, productos, sistemas y
equipos relacionados con las actividades anteriores, tanto propios como de otras empresas,
incluyendo los trabajos de investigacion y desarrollo y la elaboracion de prototipos.

La Sociedad realiza transacciones financieras y comerciales sobre bases acordadas con
empresas del grupo y asociadas de acuerdo con los requisitos establecidos en el Art. 42 del
Cadigo de Comercio y en las Normas 132y 152 de la Tercera Parte del Real Decreto 1514/2007
por el que se aprobd el Plan General de Contabilidad. Ademas, al cierre 31 de agosto de 2023
participa en 13 Uniones Temporales de Empresas.

Con fecha 28 de junio de 2022 se elevd a publico el proyecto de fusion por absorcion, que se
habia redactado y suscrito con la entidad Aeriam Technologies, S.L.U con fecha 25 de febrero
de 2022.

En dicho proyecto se acuerda realizar la fusion de la sociedad Aertec Solutions, S.L. por
absorcién de la Sociedad Absorbida Aeriam Techologies S.L.U. mediante la disolucion de ésta
y absorcién en blogue de su patrimonio social por la sociedad absorbente, al encontrarse la
sociedad absorbida Aeriam Technologies, S.L.U integramente participada, de forma directa,
por la entidad Aertec Solutions S.L, segln le resulta de aplicacién lo dispuesto en el articulo
49 de la Ley 3/2009, de 3 de abril sobre modificaciones estructurales de las sociedades
mercantiles.

AERTEC SOLUTIONS, S.L. es sociedad dominante de un grupo de sociedades denominado
Grupo Aertec Solutions, cuya composicién se indica en la nota 8.2. La Sociedad es la matriz
de un grupo de empresas, en los términos previstos en el articulo 42 del Cédigo de Comercio,
siendo la fecha de consolidacién contable el 31 de agosto de 2023. Las sociedades dependientes
de la matriz son: Aertec Solutions, Ltd (Reino Unido), Aertec Solutions, Inc. (USA), Aertec
Solutions Engineering, S.A.S. (Francia) y Aertec Solutions, Gmbh (Alemania). Las cuentas
anuales consolidadas han sido elaboradas con fecha 31 de agosto de 2023 y seran depositadas
en el Registro Mercantil de Malaga.

La moneda funcional con la que opera la empresa es el Euro. Para la formulacion de los estados
financieros en euros se han seguido los criterios establecidos en el Plan General Contable, tal
y como figura en el apartado 4. Normas de registro y valoracion.
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2. BASES DE PRESENTACION DE L AS CUENTAS ANUALES

1. Imagen fiel

a) Las cuentas anuales formadas por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas 1 a
21 de la memoria, se han preparado a partir de los registros contables, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable, en concreto, el Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre
de 2007, y sus modificaciones aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de
septiembre, por el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, y por el Real Decreto
1/2021, de 12 de enero, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados, de los cambios en el patrimonio neto y de los
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio.

b) Salvo indicacién en contrario, todas las cifras presentadas en esta memoria vienen
expresadas en euros.

c) Las cuentas anuales formuladas por los Administradores seran sometidas a aprobacion
por la Junta General de Socios, y la Direccion estimandose que seran aprobadas sin
modificacion alguna.

2. Principios contables no obligatorios aplicados

Las cuentas anuales se han preparado aplicando los principios contables obligatorios de la
actual normativa. No existe ningun principio contable que, siendo significativo su efecto, se
haya dejado de aplicar.

3. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han tenido que
utilizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas contables
y a los saldos de activos, pasivos, ingresos y gastos y al desglose de activos y pasivos
contingentes a la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y las asunciones relacionadas estan basadas en la experiencia histérica y en
otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias,
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes.

Las estimaciones y asunciones respectivas son revisadas de forma continuada; los efectos de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en el cual se realizan,
si éstas afectan sélo a ese periodo, o en el periodo de la revisién y futuros, si la revision afecta
a ambos. Sin embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria
conducir a resultados que podrian requerir un ajuste de los valores contables de los activos y
pasivos afectados en el futuro.

Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al cierre
del ejercicio terminado el 31 de agosto de 2023, es posible que acontecimientos que pudieran
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria,
en su caso, de forma prospectiva.
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Basicamente las estimaciones se refieren a:
Vida util de activos materiales e intangibles

La Direccion de la Sociedad determina las vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos
por amortizacién para los elementos de inmovilizado con vida atil definida. Esta estimacion se
basa en los ciclos de vida previstos y podria verse modificada como consecuencia de
innovaciones tecnoldgicas o cambios estratégicos de la Sociedad.

Valor razonable de las inversiones en instrumentos de patrimonio y otros instrumentos
financieros

El valor razonable de las inversiones en instrumentos de patrimonio y de otros instrumentos
financieros que no se negocian en un mercado activo se determina usando técnicas de
valoracién. La Sociedad usa el juicio para seleccionar una variedad de métodos e hipotesis
basados en las condiciones de mercado existentes en la fecha de cada balance.

A pesar de que las citadas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion
disponible a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, es posible que
acontecimientos futuros obliguen a modificarlos en préximos ejercicios, lo que se realizaria,
en su caso, de forma prospectiva.

Obligaciones por arrendamientos — la Sociedad como arrendatario

La Sociedad mantiene contratos de arrendamiento para el desarrollo de su actividad. La
clasificacion de dichos arrendamientos como operativos o financieros requiere que la Sociedad
determine, basado en la evaluacion de los términos y condiciones de estos contratos, quien
retiene todos los riesgos y beneficios de la propiedad de los bienes, y en consecuencia con esa
evaluacion los contratos seran clasificados como arrendamientos operativos 0 como
arrendamientos financieros.

Fiscalidad

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, 0 haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. En opinién de
los Administradores no existen contingencias que pudieran resultar en pasivos adicionales de
consideracion para la Sociedad en caso de inspeccion.

Deterioro del valor de los activos no corrientes

La valoracién de los activos no corrientes requiere la realizacion de estimaciones con el fin de
determinar su valor razonable, a los efectos de evaluar un posible deterioro, especialmente de
los fondos de comercio y los activos intangibles con vida util indefinida para determinar este
valor razonable los Administradores de la Sociedad estima los flujos de efectivos futuros
esperados de los activos o de la unidades generadoras de efectivo de las que forma parte y
utilizan una tasa de descuento apropiada para calcular el valor actual de esos flujos de efectivo.
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Calculo de los valores razonables, de los valores en uso y de los valores actuales

El calculo de valores razonables, valores en uso y valores actuales implica el calculo de flujos
de efectivo futuros y la asuncion de hipdtesis relativas a los valores futuros de los flujos asi las
tasas de descuento aplicables a los mismos. Las estimaciones y las asunciones relacionadas
estan basadas en la experiencia historica y en otros factores diversos que son entendidos como
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Empresa en funcionamiento

En opinion de los Administradores de la Sociedad los flujos de caja a obtener por la Sociedad
a corto plazo haran que se puedan atender todos los pagos a realizar en el corto plazo. Las
presentes cuentas anuales han sido elaboradas bajo el principio de empresa en funcionamiento.

4. Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del presente ejercicio,
las correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacion
cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable especificamente establece
que no es necesario.

5. Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la
informacidn desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

6. Elementos recogidos en varias partidas

No existen elementos patrimoniales registrados en dos 0 més partidas del balance.

7. Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio terminado al 31 de agosto de 2023 no se han producido cambios de criterios
contables significativos respecto a los criterios aplicados en el ejercicio anterior.

8. Correccion de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo
que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio
terminado al 31 de agosto de 2022.
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3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion de resultados formulada por los Administradores pendiente de
aprobacién por la Junta General de Socios es la siguiente:

Importe
BASE DE REPARTO
Saldo cuenta de pérdidas y ganancias (beneficios) 811.425,12
APLICACION
A reserva de capitalizacion 61.149,17
A reservas voluntarias 750.275,95
Total 811.425,12

Con fecha 9 de febrero de 2023 la Junta General de Socios aprobd la distribucién de resultados
del ejercicio terminado al 31 de agosto de 2022 formulada por los Administradores.

Importe
BASE DE REPARTO
Saldo cuenta de pérdidas y ganancias (beneficios) 583.441,76
APLICACION
A reserva de capitalizacion 54.686,26
A reservas voluntarias 528.755,50
Total 583.441,76

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Inmovilizado intangible

Los activos intangibles se encuentran valorados por su precio de adquisicién o por su coste de
produccidn, minorado por la amortizacion acumulada y por las posibles pérdidas por deterioro
de su valor. Un activo intangible se reconoce como tal si y solo si es probable que genere
beneficios futuros a la Sociedad y que su coste pueda ser valorado de forma fiable.

Los activos tienen una vida util definida y son amortizados sistematicamente a lo largo de sus
vidas Utiles estimadas y su recuperabilidad se analiza cuando se producen eventos o cambios
que indican que el valor neto contable pudiera no ser recuperable. Los métodos y periodos de
amortizacion aplicados son revisados al cierre del ejercicio, y si procede, ajustados de forma
prospectiva.

Al menos al cierre del ejercicio, se evalua la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso
se estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan,
tal y como se establece en el apartado d de este epigrafe.

Cuando la vida util de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se amortizaran en un
plazo de diez afios, sin perjuicio de los plazos establecidos en las normas particulares sobre el
inmovilizado intangible.
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La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado intangible que necesita un periodo de tiempo
superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotacion o venta, los gastos financieros
relacionados con la financiacion especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicion,
construccién o produccién.

Investigacién vy Desarrollo

Los gastos en investigacion se activan desde el momento en que se cumplen las siguientes
condiciones (si se optan por activarlos):

- Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente establecido
para que pueda ser distribuido en el tiempo.

- Se puede establecer una relacion estricta entre “proyecto” de investigacion y objetivos
perseguidos y obtenidos. La apreciacion de este requisito se realiza genéricamente para
cada conjunto de actividades interrelacionadas por la existencia de un objetivo coman.

Los gastos de desarrollo del ejercicio se activan desde el momento en que se cumplen todas las
siguientes condiciones:

a) Existencia de un proyecto especifico e individualizado que permita valorar de forma
fiable el desembolso atribuible a la realizacion del proyecto.

b) Laasignacion, imputacion y distribucion temporal de los costes de cada proyecto estan
claramente establecidas.

c) En todo momento existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacion del
proyecto, tanto para el caso en que la intencion sea la de la explotacion directa, como
para el de la venta a un tercero del resultado del proyecto una vez concluido, si existe
mercado.

d) Larentabilidad econémico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.

e) La financiacion de los distintos proyectos estd razonablemente asegurada para
completar la realizacion de los mismos. Ademas de estar asegurada la disponibilidad
de los adecuados recursos técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para
utilizar o vender el activo intangible.

f) Existe una intencion de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo o
venderlo.

El cumplimiento de todas las condiciones anteriores se verifica durante todos los ejercicios en
los que se realiza el proyecto, siendo el importe para activar el que se produce a partir del
momento en que se cumplen dichas condiciones. El importe activado de la Sociedad para su
activo en este ejercicio asciende a 2.059.573,41 euros, siendo el importe del ejercicio anterior
746.899,42 euros.

En ninguin caso se activan los desembolsos reconocidos inicialmente como gastos del ejercicio
y que posteriormente han cumplido las condiciones mencionadas para su activacion. Los
proyectos de investigacion y desarrollo que se encargan a otras empresas 0 instituciones se
valoran por su precio de adquisicion. Los proyectos que se realizan con medios propios de la
empresa se valoran por su coste de produccion, que comprenden todos los costes directamente
atribuibles y que son necesarios para crear, producir y preparar el activo para que pueda operar
de la forma prevista.
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La imputacion a resultados de los gastos activados se realiza conforme a los siguientes criterios:

a) Los gastos de investigacion que figuran en el activo se amortizan, desde el momento en
que se activan, durante su vida Gtil, en un plazo maximo de cinco afios, salvo que existan
dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad economico comercial del
proyecto, en cuyo caso se imputan directamente a peérdidas del ejercicio. La
amortizacion con cargo a los resultados del ejercicio ascendio a 1.298.653,00 euros,
siendo el importe en el ejercicio anterior de 770.323,87 euros.

b) Los gastos de desarrollo que figuran en el activo se amortizan como mucho en cinco
afios, comenzando la amortizacion a partir de la fecha de terminacion del proyecto.

La dotacién anual a la amortizacién se calcula por el método lineal en funcién de la vida dtil
estimada para cada bien, de acuerdo con los coeficientes comprendidos entre el 20% y el 100%.

Aplicaciones informaticas

La partida de aplicaciones informaticas incluye los costes incurridos en relacion con las
aplicaciones informéticas desarrolladas por terceros para la Sociedad que cumplen las
condiciones indicadas anteriormente para la activacion de los gastos de desarrollo, asi como
los costes de las adquiridas a terceros. Su amortizacion se realiza de forma lineal a largo de su
vida til estimada de 4 afios. El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio por el
concepto de amortizacion de este epigrafe ascendié a 156.268,12 euros, siendo el importe en
el ejercicio anterior de 65.654,92 euros.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los costes de
mantenimiento son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se
devengan.

Propiedad Industrial

Se valoran por los costes incurridos para la obtencion de la propiedad o el derecho al uso o a
la concesion del uso de las distintas manifestaciones de la misma, siempre que, por las
condiciones econdmicas que se deriven del contrato deban inventariarse por la empresa
adquirente.

Los derechos de la propiedad industrial se valoran por el precio de adquisicion o coste de
produccion. Se contabilizan en este concepto el valor en libros de los gastos de desarrollo
activados en el momento en que se obtenga la correspondiente patente o similar, incluido el
coste de registro y formalizacion de la propiedad industrial, siempre que se cumplan las
condiciones legales necesarias para su inscripcion en el correspondiente registro, y sin perjuicio
de los importes que también pudieran contabilizarse por razon de adquisicion a terceros de los
derechos correspondientes. Los gastos de investigacidn seguiran su ritmo de amortizacion y en
ningun caso se incorporarén al valor contable de la propiedad industrial.

Las correcciones que efectuar en los activos contabilizados como propiedad industrial, tanto
por amortizacion como por deterioro de valor, se realizan segun lo especificado con caracter
general para los inmovilizados intangibles. Su amortizacion se realiza de forma lineal a largo
de su vida Gtil estimada de 4 afios. No se ha producido cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio por el concepto de amortizacion de este epigrafe, siendo 94,35 euros al cierre del
ejercicio anterior.
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Deterioro de valor de inmovilizado intangible

Al cierre del ejercicio, o siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la Sociedad revisa
los importes en libros de sus activos intangibles para determinar si existen indicios de que
dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el
importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por
si mismo que sean independientes de otros activos, la Sociedad calculara el importe recuperable
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. EI importe recuperable es el
valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor en uso.

Para estimar el valor en uso, la Sociedad prepara las previsiones de flujos de caja futuros antes
de impuestos a partir de los presupuestos mas recientes aprobados por los Administradores de
la Sociedad. Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y
gastos de las unidades generadoras de efectivo utilizando la experiencia del pasado y las
expectativas. Estas previsiones cubren los proximos 5 afios, estimandose los flujos para los
afios futuros aplicando tasas de crecimiento razonables que, en ningun caso, son crecientes ni
superan las tasas de crecimiento de los afios anteriores.

Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivos estimados se descuentan a su valor
actual utilizando un tipo de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos
del activo que no se han tenido en cuenta al estimar los futuros flujos de efectivo.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo)
se reduce a su importe recuperable. Para ello se reconoce el importe de la pérdida por deterioro
de valor como gasto y se distribuye entre los activos que forman la unidad, reduciendo en
primer lugar el fondo de comercio, si existiera, y, a continuacion, el resto de los activos de la
unidad prorrateados en funcion de su importe en libros.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe
recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en
libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de
valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores. Inmediatamente
se reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de valor como ingreso.

En el ejercicio terminado al 31 de agosto de 2023 la Sociedad no ha registrado pérdidas por
deterioro del inmovilizado intangible.
Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se hallan valorados por su precio de
adquisicion o por su coste de produccion, minorado por la amortizacion acumulada y por las
posibles pérdidas por deterioro de su valor.
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Para los contratos de arrendamiento en los cuales, en base al andlisis de la naturaleza del
acuerdo y de las condiciones del mismo, se deduzca que se han transferido a la Sociedad
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del
contrato, dicho acuerdo se califica como arrendamiento financiero, y por tanto, la propiedad
adquirida mediante estos arrendamientos se contabiliza por su naturaleza en el inmovilizado
material por un importe equivalente al menor de su valor razonable y el valor presente de los
pagos minimos establecidos al comienzo del contrato de alquiler, menos la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro experimentada.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida atil y los gastos de
mantenimiento son cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se
producen. Los costes de ampliacion o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad
productiva o a un alargamiento de la vida Gtil de los bienes, son incorporados al activo como
mayor valor del mismo.

El gasto por amortizacion se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los elementos son
amortizados desde el momento en el que estan disponibles para su puesta en funcionamiento.
La dotacién anual a la amortizacion se calcula, principalmente por el método lineal, en funcién
de la vida util estimada de los diferentes bienes. Los afios de vida util estimados son los
siguientes:

Tipo de Inmovilizado material  Afios de vida Gtil

Otras instalaciones 10 afios
Mobiliario 10 afios
Equipos procesos de informacién 4 afos
Elementos de transporte 4 afos
Otro inmovilizado 10 afios

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa y ajusta, en su caso, los valores residuales, vidas
atiles y método de amortizacion de los activos materiales, y si procede, se ajustan de forma
prospectiva.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio por el concepto de amortizacion de
inmovilizado material ascendié a 419.615,61 euros, siendo el importe al cierre del ejercicio
anterior de 311.520,33.

Arrendamientos

Los ingresos y gastos correspondientes al arrendador y al arrendatario derivado del acuerdo
seran considerados respectivamente como ingresos y gastos del ejercicio en el que los mismos
se devenguen, imputandose a la cuenta de pérdidas y ganancias.

El arrendador continuara presentando y valorando los activos cedidos en arrendamiento
conforme a su naturaleza, incrementado su valor contable en el importe de los costes directos
del contrato que le sean imputables, los cuales se reconoceran como gasto durante el plazo del
contrato aplicando el mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos del
arrendamiento.
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Instrumentos financieros

La Sociedad, en el momento del reconocimiento inicial, clasifica los instrumentos financieros
como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, en funcion
del fondo economico de la transaccion, y teniendo presente las definiciones de activo
financiero, pasivo financiero e instrumento de patrimonio, del marco de informacion financiero
que le resulta de aplicacidn, el cual ha sido descrito en la nota 2.1.

El reconocimiento de un instrumento financiero se produce en el momento en el que la
Sociedad se convierte en parte obligada del mismo, bien como adquirente, como tenedora o
como emisora de este.

a.1) Activos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros en funcién del modelo de negocio que aplica
a los mismos y de las caracteristicas de los flujos de efectivo del instrumento.

El modelo de negocio es determinado por la Direccion de la Sociedad y este refleja la
forma en que gestionan conjuntamente cada grupo activos financieros para alcanzar un
objetivo de negocio concreto. EI modelo de negocio que la Sociedad aplica a cada grupo
de activos financieros es la forma en que esta gestiona los mismos con el objetivo de
obtener flujos de efectivo.

La Sociedad a la hora de categorizar los activos también tiene presente las caracteristicas
de los flujos de efectivo que estos devengan. En concreto, distingue entre aquellos activos
financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son cobros de principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente (de ahora en adelante, activos que cumplen con el criterio de UPPI), del resto
de activos financieros (de ahora en adelante, activos que no cumplen con el criterio de
UPPI).

En concreto, los activos financieros de la Sociedad se clasifican en las siguientes
categorias:

a.1.1) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Como criterio general, la Sociedad clasifica sus activos financieros como activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias,
salvo que los mismos tengan que ser clasificados en alguna otra categoria de las
indicadas posteriormente para los mismos por el marco normativo de informacion
financiera aplicable.

En particular, los activos financieros mantenidos para negociar son clasificados
dentro de esta categoria. La Sociedad considera que un activo financiero se posee
para negociar cuando:

- Seorigine o se adquiera con el propoésito de que sea vendido en el corto plazo.

- Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial, de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que
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existan evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto
plazo, o

- Sea un instrumento financiero derivado, siempre y cuando no sea un contrato
de garantia financiera, ni haya sido objeto de designacion como instrumento
de cobertura.

En todo caso, la Sociedad, en el momento del reconocimiento inicial, clasifica
dentro de esta categoria todo activo financiero que haya designado como un
activo financiero a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, debido a que con ello elimina o reduce significativamente una
incoherencia de valoracion o asimetria contable que surgiria en el caso de
clasificarlo en otra de las categorias.

Se registran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, seré el precio de la transaccion, que equivaldré al valor razonable de
la contraprestacion entregada. Los costes de transaccion que les son
directamente atribuibles se reconocen como un gasto en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, la Sociedad registra los activos
incluidos en esta categoria a valor razonable, registrando los cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

a.1.2) Activos financieros a coste amortizado

Se corresponden con activos financieros a los que la Sociedad aplica un modelo de
negocio que tiene el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la
ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de
principal e intereses, sobre el importe del principal pendiente, aun cuando el activo
esté admitido a negociacion en un mercado organizado, por lo que son activos que
cumplen con el criterio de UPPI (activos financieros cuyas condiciones
contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son cobros
de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente).

La Sociedad considera que los flujos de efectivo contractuales de un activo
financiero son Unicamente cobros de principal e interés sobre el importe del
principal pendiente, cuando estos son los propios de un préstamo ordinario o
comun, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interes cero o por
debajo de mercado.

La Sociedad considera que no cumplen este criterio, y por lo tanto, no clasifica
dentro de esta categoria, a activos financieros convertibles en instrumentos de
patrimonio neto del emisor, prestamos con tipos de interés variables inversos (es
decir, un tipo que tiene una relacién inversa con los tipos de interés de mercado);
o0 aquellos en los que el emisor puede diferir el pago de intereses si con dicho pago
se viera afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen intereses
adicionales.
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La Sociedad a la hora de evaluar si esta aplicando el modelo de negocio de cobro
de los flujos de efectivo contractuales a un grupo de activos financieros, o, por el
contrario, estd aplicando otro modelo de negocio, tiene en consideracion el
calendario, la frecuencia y el valor de las ventas que se estan produciendo y se han
producido en el pasado dentro de este grupo de activos financieros. Las ventas en
si mismas no determinan el modelo de negocio y, por ello, no pueden considerarse
de forma aislada. Por ello, la existencia de ventas puntuales, dentro de un mismo
grupo de activos financieros, no determina el cambio de modelo de negocio para el
resto de los activos financieros incluidos dentro de ese grupo. Para evaluar si dichas
ventas determinan un cambio en el modelo de negocio, la Sociedad tiene presente
la informacion existente sobre ventas pasadas y sobre las ventas futuras esperadas
para un mismo grupo de activos financieros.

La Sociedad también tiene presente las condiciones que existian en el momento en
el que se produjeron las ventas pasadas y las condiciones actuales, a la hora de
evaluar el modelo de negocio que esta aplicando a un grupo de activos financieros.

Con caracter general, se incluyen dentro de esta categoria los créditos por
operaciones comerciales y los créditos por operaciones no comerciales:

- Créditos por operaciones comerciales: Aquellos activos financieros que se
originan con la venta bienes y la prestacion de servicios por operaciones de
trafico de la empresa por el cobro aplazado.

- Créditos por operaciones no comerciales: Aquellos activos financieros que, no
siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y
cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, procedentes de
operaciones de préstamo o crédito concedidas por la Sociedad.

Se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas
los costes de la transaccidn gque sean directamente atribuibles.

No obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento
no superior a un afo y que no tengan un tipo de interés contractual se valoran
inicialmente por su valor nominal, siempre y cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo, en cuyo caso se seguirdn valorando
posteriormente por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se valoran a coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad efectla las correcciones valorativas por
deterioro oportunas siempre que existe evidencia objetiva de que el valor de un
activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas
de riesgos valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o
mas eventos ocurridos después de su reconocimiento inicial, que ocasionan una
reduccion o retraso en el cobro de los flujos de efectivo futuros estimados, que
puedan venir motivados por la insolvencia del deudor.

Las correcciones valorativas por deterioro se registran en funcion de la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual al cierre del ejercicio de los flujos de
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efectivo futuros que se estima van a generar (incluyendo los procedentes de la
ejecucion de garantias reales y/o personales), descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento de su reconocimiento inicial.

Para los activos financieros a tipo de interés variable, la Sociedad emplea el tipo de
interés efectivo que, conforme a las condiciones contractuales del instrumento,
corresponde aplicar a fecha de cierre del ejercicio. Estas correcciones se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

a.1.3) Activos financieros a coste
En esta categoria se incluyen los siguientes activos financieros:
- Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

- Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable
no pueda determinarse con referencia a un mercado activo, o no pueda estimarse
con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacentes este tipo de
inversiones.

- Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse con
fiabilidad, salvo que cumpla los criterios para ser clasificado como un activo
financiero a coste amortizado.

- Las aportaciones realizadas a cuentas en participacion y similares.

- Los préstamos participativos cuyos intereses tengan carécter contingente, bien
porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento
de un hito en el prestatario, o bien porque se calculen con referencia a la
evolucion de la actividad de este.

- Cualquier activo financiero, que inicialmente se pudiese clasificar como un
activo financiero a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, cuando no sea posible obtener una estimacién fiable del valor
razonable.

Se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas
los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles. Los honorarios
abonados a asesores legales, u otros profesionales, que intervengan en la
adquisicion del activo se contabilizan como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Tampoco se registran como mayor valor del activo, los gastos generados
internamente en la adquisicion del activo, registrandose en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

En el caso de inversiones realizadas con anterioridad a que sean consideradas
inversiones en el patrimonio de en una empresa del grupo, multigrupo o asociada,
el valor contable que tiene inmediatamente antes de que el activo pueda tener tal
calificacion es considerado el coste de dicha inversion.

Los instrumentos de patrimonio clasificados en esta categoria se valoran por su
coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro.
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Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacion y similares se valoran al coste, incrementado o disminuido por el
beneficio o la pérdida, respectivamente, que correspondan a la empresa como
participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

Se aplica este mismo criterio a los préstamos participativos cuyos intereses tienen
caracter contingente, bien porque se pacta un tipo de interés fijo o variable
condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria, o bien porque
se calculan exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada
empresa. Si ademas de un interés contingente incluye un interés fijo irrevocable,
este ultimo se contabiliza como un ingreso financiero en funcion de su devengo.
Los costes de transaccion se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma
lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad efectla las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversion no es recuperable.

El importe de la correccion valorativa se calcula como la diferencia entre su valor
en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su
valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros derivados de la inversién, que para el caso de instrumentos de patrimonio
se calcula, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como
consecuencia del reparto de dividendos realizado por la entidad participada y de la
enajenacion o baja en cuentas de la inversién en la misma, bien mediante la
estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean
generados por la entidad participada, procedentes tanto de sus actividades
ordinarias como de su enajenacién o baja en cuentas.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su
caso, su reversion, se registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

La reversion del deterioro tendrd como limite el valor en libros de la inversion que
estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro
del valor.

No obstante, en los casos en que se ha realizado una inversion en la empresa, previa
a su calificacion como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con
anterioridad a esa calificacion, y se hubieran realizado ajustes valorativos
imputados directamente al patrimonio neto derivados de tal inversion, dichos
ajustes se mantienen tras la calificacion hasta la enajenacion o baja de la inversion,
momento en el que se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, o hasta que
se produzcan las siguientes circunstancias:

- En el caso de ajustes valorativos previos por revalorizaciones del activo, las
correcciones valorativas por deterioro se registran contra la partida del
patrimonio neto hasta alcanzar el importe de las revalorizaciones reconocidas
con anterioridad, y el exceso, en su caso, se registra en la cuenta de péerdidas y
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ganancias. La correccion valorativa por deterioro imputada directamente en el
patrimonio neto no es objeto de reversion.

- En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando
posteriormente el importe recuperable es superior al valor contable de las
inversiones, este ultimo se incrementa, hasta el limite de la indicada reduccion
de valor, contra la partida del patrimonio neto que ha recogido los ajustes
valorativos previos, y a partir de ese momento, el nuevo importe surgido se
considera coste de la inversion. Sin embargo, cuando existe una evidencia
objetiva de deterioro en el valor de la inversion, las pérdidas acumuladas
directamente en el patrimonio neto se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los criterios de valoracion de las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, asociadas y multigrupo se detallan en el siguiente apartado.

(@) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y multigrupo

Se consideran empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una
relacion de control y empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad
ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de
multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las que, en virtud de un
acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno o mas socios. Dichas
inversiones se valoran inicialmente al coste, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles. En aquellos casos, en los que la Sociedad haya
adquirido las participaciones en empresas del grupo, a través de una fusion,
escision o a través de una aportacion no dineraria, si estas le otorgan el control
de un negocio, valora la participacién siguiendo los criterios establecidos por
las normas particulares para las transacciones con partes vinculadas,
establecida por el apartado 2 de la NRV 21? de “Operaciones entre empresas
del grupo”, en virtud de la cual, 1as mismas han de ser valoradas por los valores
que aportaban las mismas a las cuentas anuales consolidadas, formuladas bajo
los criterios establecidos por el Codigo de Comercio, del grupo o subgrupo
mayor en el que se integre la Sociedad adquirida, cuya sociedad dominante sea
espafola.

En el caso, de no disponer de unas cuentas anuales consolidadas, formuladas
bajo los principios establecidos por el Cédigo de Comercio, en el que la
sociedad dominante sea espafiola, se integraran por el valor que aportaban
dichas participaciones a las cuentas anuales individuales de la sociedad
aportante.

Su valoracion posterior se realiza a su coste, minorado, en su caso, por el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas
correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
esperados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable se
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toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido
por las plusvalias técitas existentes en la fecha de la valoracion.

En el caso en el que la empresa participada participe a su vez en otra, se
considera el patrimonio neto que se desprende de las cuentas anuales
consolidadas.

Los cambios en el valor debidos a correcciones valorativas por deterioro y, en
Su caso, sSu reversion, se registran como un gasto O un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

a.1.4) Baja de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja del balance, tal y como establece el Marco
Conceptual de Contabilidad, del Plan General de Contabilidad, aprobado por el
Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, atendiendo a la realidad econdmica
de las transacciones y no solo a la forma juridica de los contratos que la regulan.

En concreto, la baja de un activo financiero se registra, en su totalidad o en una
parte, cuando han expirado los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero o cuando se transfieren, siempre que en dicha transferencia se
transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. La
Sociedad entiende que se ha cedido de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero cuando su exposicion a la variacion
de los flujos de efectivo deje de ser significativa en relacion con la variacion total
del valor actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados con el activo
financiero.

Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo financiero, éste se da de baja cuando no se retiene el control. Si la Sociedad
mantienen el control del activo, continta reconociéndolo por el importe al que esta
expuesta por las variaciones de valor del activo cedido, es decir, por su implicacién
continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion
atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo
asumido, y el valor en libros del activo financiero transferido, mas cualquier
importe acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto,
determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo financiero y forma
parte del resultado del ejercicio en que se produce.

La Sociedad no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el
descuento de efectos, las operaciones de “factoring con recurso”, las ventas de
activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al precio de venta mas
un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que las Sociedades
retienen financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben
sustancialmente todas las pérdidas esperadas. En estos casos, las Sociedades
reconoce un pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida.
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Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depositos y adquisiciones
temporales de activos que cumplan con todos los requisitos siguientes:

Son convertibles en efectivo.
En el momento de su adquisicidn su vencimiento no era superior a tres meses.
No estan sujetos a un riesgo significativo de cambios de valor.

Forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria de la Sociedad.

Pasivos financieros

Se reconoce un pasivo financiero en el balance cuando la Sociedad se convierte en
una parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones de
este. En concreto, los instrumentos financieros emitidos se clasifican, en su totalidad
0 en parte, como un pasivo financiero, siempre que, de acuerdo con la realidad
econdmica del mismo, suponga para la Sociedad una obligacion contractual, directa
o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero o de intercambiar activos o
pasivos financieros con terceros en condiciones desfavorables.

También se clasifican como un pasivo financiero, todo contrato que pueda ser,
liquidado con los instrumentos de patrimonio propio de la empresa, siempre que:

- No sea un derivado y obligue o pueda obligar a entregar una cantidad variable de
sus instrumentos de patrimonio propio.

- Si es un derivado con posicion desfavorable para la Sociedad, que pueda ser
liquidado mediante una forma distinta al intercambio de una cantidad fija de
efectivo o de otro activo financiero por una cantidad fija de los instrumentos de
patrimonio de la Sociedad; a estos efectos no se incluyen entre los instrumentos
de patrimonio propio, aquellos que son, en si mismos, contratos para la futura
recepcion o entrega de instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad.

En aquellos casos, en los que la Sociedad no transfiere los riesgos y beneficios
inherentes a un activo financiero, reconoce un pasivo financiero por un importe
equivalente a la contraprestacion recibida.

Las categorias de pasivos financieros, entre los que la Sociedad clasifica a los
mismos, son las siguientes:

- Pasivos financieros a coste amortizado.

- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

a.2.1) Pasivos financieros a coste amortizado

Con caracter general, la Sociedad clasifica dentro de esta categoria a los siguientes
pasivos financieros:

- Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se
originan en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico con pago
aplazado, y
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- Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no
siendo instrumentos financieros derivados, no tienen origen comercial, sino que
proceden de operaciones de préstamo o crédito recibidos por la Sociedad.

Los préstamos participativos que tienen caracteristicas de préstamo ordinario o
comun también se clasifican dentro de esta categoria.

Adicionalmente, se clasificaran dentro de esta categoria todos aquellos pasivos
financieros, que no cumplan los criterios para ser clasificadas como pasivos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los pasivos financieros a coste amortizado se valoran inicialmente al valor razonable
de la contraprestacion recibida, ajustada por los costes de la transaccién directamente
atribuibles.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los
desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera
pagar en el corto plazo, se valoran inicialmente por su valor nominal, siempre y
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Con posterioridad, se valoran por su coste amortizado, empleando para ello el tipo
de interés efectivo. Aquellos que, de acuerdo con lo comentado en el parrafo anterior,
se valoran inicialmente por su valor nominal, contindan valorandose por dicho
importe.

a.2.2) Baja de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido.
La Sociedad también da de baja pasivos financieros propios que adquiere (aunque sea
con la intencién de venderlo en un futuro).

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda con un prestamista,
siempre que éstos tengan condiciones sustancialmente diferentes, se registra la baja
del pasivo financiero original y se reconoce el nuevo pasivo financiero que surge. De
la misma forma se registra una modificacidn sustancial de las condiciones actuales de
un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte de este que
se haya dado de baja, y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion
atribuibles, y en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del
efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan
condiciones sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja
del balance, registrando el importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su
valor contable. El nuevo coste amortizado del pasivo financiero se determina
aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel que iguala el valor en libros del
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pasivo financiero en la fecha de modificacion con los flujos de efectivo a pagar segun
las nuevas condiciones.

Instrumentos de patrimonio propio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la
Sociedad, una vez deducidos todos sus pasivos. Los instrumentos de capital emitidos por la
Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe recibido, neto de los gastos de
emision.

Las participaciones propias que adquiere la Sociedad se registran, por el valor de la
contraprestacion entregada a cambio, directamente como menor valor del Patrimonio neto. Los
resultados derivados de la compra, venta, emision o amortizacion de los instrumentos de
patrimonio propio se reconocen directamente en Patrimonio neto, sin que en ningun caso se
registre resultado alguno en la cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Derivados financieros y coberturas contables

Sélo se designan como operaciones de cobertura aquellas que eliminan eficazmente algln
riesgo inherente al elemento o posicion cubierta durante todo el plazo previsto de cobertura, lo
que implica que desde su contratacion se espera que ésta actle con un alto grado de eficacia
(eficacia prospectiva) y que exista una evidencia suficiente de que la cobertura ha sido eficaz
durante la vida del elemento o posicidn cubierta (eficacia retrospectiva).

Las operaciones de cobertura se documentan de forma adecuada, incluyendo la forma en que
se espera conseguir y medir su eficacia, de acuerdo con la politica de gestion de riesgos de la
propia Sociedad.

La Sociedad, para medir la eficacia de las coberturas, realiza pruebas para verificar que las
diferencias producidas por las variaciones del valor de los flujos del elemento cubierto y su
cobertura se mantienen dentro de un rango de variacion a lo largo de la vida de las operaciones,
cumpliendo asi las previsiones establecidas en el momento de la contratacion. Cuando en algin
momento deja de cumplirse esta relacion, las operaciones de cobertura dejan de ser tratadas
como tales y son reclasificadas a derivados de negociacion.

Existencias

Los servicios comprendidos en las existencias se valoran por su coste de produccion. Los
impuestos indirectos que gravan las existencias solo se incluiran en el precio de adquisicion o
coste de produccién cuando no sean recuperables directamente por la Hacienda Publica.

El coste de produccion se determina afiadiendo al precio de adquisicion de las materias primas
y otros consumibles, los costes directamente imputables al producto, asi como la parte que
razonablemente corresponda de los costes indirectamente imputables al producto, en la medida
que tales costes correspondan al periodo de fabricacion, elaboracion o construccion, en los que
se ha incurrido al ubicarlos para su venta y se basen en el nivel de utilizacion de la capacidad
normal de trabajo de los medios de produccion.

En la prestacion de servicios, las existencias incluiran el coste de produccion de los servicios
en tanto ain no se haya reconocido el ingreso por prestacion de servicios correspondiente
conforme a lo establecido en la norma relativa a ingresos por ventas y prestacion de servicios.
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En la valoracién posterior cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su
precio de adquisicion o a su coste de produccion, se efectdan las oportunas correcciones
valorativas reconociéndolas como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran a coste.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a moneda funcional mediante la
aplicacion al importe en moneda extranjera, del tipo de cambio de contado, es decir, del tipo
de cambio utilizado en las transacciones con entrega inmediata, entre ambas monedas, en la
fecha de la transaccion.

Al cierre del ejercicio las partidas monetarias se valoran aplicando el tipo de descuento
existente en esa fecha. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se
originan en este proceso, asi como las que se producen en liquidar dichos elementos
patrimoniales, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio que surjan.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como la suma del gasto por
impuesto corriente y el impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente resulta de la
aplicacién del correspondiente tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio tras
aplicar las bonificaciones y deducciones existentes, y de la variacion de los activos y pasivos
por impuestos diferidos contabilizado.

Se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias excepto en aquellos casos en los que este
impuesto esta directamente relacionado con partidas directamente reflejadas en el patrimonio
neto, en cuyo caso el impuesto se reconoce, asi mismo, en este epigrafe.

Los activos y pasivos por impuestos corrientes son los importes estimados a pagar o a cobrar
de la Administracién Pablica, conforme a los tipos impositivos en vigor a la fecha del balance,
e incluyendo cualquier otro ajuste por impuestos correspondiente a ejercicios anteriores.

El impuesto sobre beneficios diferido se contabiliza siguiendo el método de registro de los
pasivos, para todas las diferencias temporarias entre la base fiscal de los activos y pasivos y
sus valores en libros en las cuentas anuales.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles excepto:

e cuando el pasivo por impuesto diferido se deriva del reconocimiento inicial de un fondo
de comercio o de un activo o pasivo en una transaccion que no es una combinacién de
negocios y que, en el momento de la transaccion, no afecto ni al resultado contable ni al
resultado fiscal.

e respecto a las diferencias temporarias imponibles asociadas con inversiones en sociedades
dependientes y asociadas, si el momento de la reversion de las diferencias temporarias
puede ser controlado por la Sociedad Dominante y es probable que la diferencia temporaria
no revierta en un futuro previsible.
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La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas no aplicadas, en la
medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacién de estos activos, excepto:

e cuando el activo por impuestos diferidos relativo a la diferencia temporaria deducible se
derive del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no es una
combinacion de negocios y que, en el momento de la transaccion no afecté ni al resultado
contable ni al resultado fiscal.

e respecto a las diferencias temporarias deducibles asociadas con inversiones en sociedades
dependientes y asociadas, el activo por impuestos diferidos solo se reconoce, en la medida
en que es probable que las diferencias temporarias reviertan en un futuro previsible y habra
suficiente beneficio fiscal disponible contra el cual aplicar las diferencias temporarias.

A fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad procede a evaluar los activos por impuesto
diferido reconocido y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal
evaluacion la Sociedad procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no
resulta probable su recuperacion, o procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido
no reconocido anteriormente siempre que resulte probable que la Sociedad disponga de
ganancias fiscales que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion, segun la normativa vigente aprobada. Y de acuerdo con la forma en
que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido. Los
ajustes de los valores de los activos y pasivos por impuesto diferido se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias, excepto en la medida en que los activos o pasivos por impuesto diferido
afectados hubieran sido cargados o abonados directamente a patrimonio neto.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y servicios que
representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos. No obstante, la Sociedad unicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles,
aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Ingresos por ventas y prestaciones de servicios

Los ingresos provienen principalmente de su actividad principal y fundamental dentro de su
objeto social que es servicios de consultoria e ingenieria aerondutica. Para determinar si se
deben reconocer los ingresos, la Sociedad sigue un proceso de cinco pasos:

Identificacion del contrato con un cliente.

Identificacidn de las obligaciones de rendimiento.

Determinacion del precio de la transaccion.

Asignacion del precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion.

o~ w D oE

Reconocimiento de ingresos cuando se cumplen las obligaciones de rendimiento.
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En todos los casos, el precio total de transaccion de un contrato se distribuye entre las diversas
obligaciones de ejecucion sobre la base de sus precios de venta independientes relativos. El
precio de transaccion de un contrato excluye cualquier cantidad cobrada en nombre de terceros.

Los ingresos ordinarios se reconocen en un momento determinado o a lo largo del tiempo,
cuando (o como) la Sociedad satisface las obligaciones de rendimiento mediante la
transferencia de los bienes o servicios prometidos a sus clientes.

La Sociedad reconoce los pasivos por contratos a titulo oneroso recibidos en relacién con las
obligaciones de rendimiento no satisfechas y presenta estos importes como otros pasivos en el
balance. De forma similar, si la Sociedad satisface una obligacion de cumplimiento antes de
recibir la contraprestacion, la Sociedad reconoce un activo contractual o un crédito en su estado
de balance, dependiendo de si se requiere algo mas que el paso del tiempo antes de que la
contraprestacion sea exigible.

De este modo, la diferencia entre el ingreso realizado segln las estimaciones presupuestarias
de los responsables de los proyectos y la facturacion realizada en cada proyecto se registra en
el epigrafe de clientes del activo del balance si es positiva 0 como un ingreso anticipado en
periodificaciones del pasivo del balance si resulta negativa. Asimismo, se reconocen los gastos
de los proyectos en el momento de su devengo independientemente de la recepcion de facturas
Yy Su corriente monetaria.

Los responsables de los proyectos y la Direccion de la Sociedad revisan periddicamente los
presupuestos en los que se basan las estimaciones de ingresos realizados, de forma que los
margenes y grados de avance se encuentren actualizados con la mejor informacién disponible.

En el caso de proyectos cuyo resultado final estimado es negativo, éste se contabiliza tan pronto
como se conoce con cargo al resultado del ejercicio.

Asimismo, no se esperan desviaciones en los costes estimados de los proyectos en curso que
pudieran motivar diferencias significativas en los margenes estimados.

Provisiones y contingencias

Las provisiones se valoran en la fecha de cierre del ejercicio, por el valor actual de la mejor
estimacion posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion,
registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de la provision como un gasto
financiero conforme se vayan devengando.

Cuando se trata de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financiero
no sea significativo, no se ha llevado a cabo ningun tipo de descuento.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion no supondra
una minoracion del importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el activo del
derecho de cobro, siempre que no existan dudas de que dicho reembolso serd percibido. El
importe por el que se registra dicho activo no excede del importe de la obligacion registrada
contablemente.

Cuando exista un contrato, por el que se ha exteriorizado parte del riesgo se tendra en cuenta
para estimar el importe por el que figura la provision.
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Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

La Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respectos a la informacion de
cuestiones medioambientales.

Subvenciones, donaciones y legados

Se reconocen por el valor razonable del importe concedido si el pago es un efectivo, o por el
valor razonable de los bienes o servicios aportados, si el pago es monetario 0 en especie.

Si el fin es asegurar una rentabilidad minima o cubrir el déficit de explotacion se imputan a
cuenta de resultados en el ejercicio que se destina, si es para financiar gastos especificos se
imputan en el ejercicio en que se produzca el gasto. Cuando se conceden para adquirir activos
0 cancelar pasivos se imputan a resultados segun la amortizacion o cuando se enajenen los
activos y/o cancelen los pasivos, y si no tienen una finalidad especifica se imputan en el
ejercicio de la concesion.

Negocios conjuntos

La Sociedad participa al 31 de agosto de 2023 en 19 UTEs (13 UTEs en Espafia, 2 a través de
su sucursal de Pert y 4 a traves de su sucursal de Colombia). Por lo que ha integrado en su
balance y cuenta de pérdidas y ganancias la parte proporcional de los saldos de las partidas del
balance y cuenta de pérdidas y ganancias de las operaciones de las Uniones Temporales de
Empresas en las que participa a 31 de agosto de 2023, en funcién de su porcentaje de
participacién. Los datos integrados de las UTESs corresponden a 31 de agosto de 2023.

Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios, entendidas como aquellas operaciones en las que la Sociedad
adquiere el control de uno o varios negocios, se registran por el método de adquisicion, que
supone contabilizar, en la fecha de adquisicién, los activos adquiridos y los pasivos asumidos
por su valor razonable, siempre y cuando éste pueda ser medido confiabilidad, asi como, en su
caso, la diferencia entre el coste de la combinacién de negocios y el valor de dichos activos y
pasivos, como fondo de comercio, en el caso en que sea positiva, 0 como un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias, en el caso en que sea negativa. Al fondo de comercio le son de
aplicacién los criterios contenidos en el apartado sobre el inmovilizado intangible en esta
memoria.

Las combinaciones de negocios para las que en la fecha de cierre del ejercicio no se ha
concluido el proceso de valoracion necesario para aplicar el método de adquisicion se
contabilizan utilizando valores provisionales. Estos valores deben ser ajustados en el plazo
méaximo de un afio desde la fecha de adquisicion. Los ajustes que se reconozcan para completar
la contabilizacion inicial se realizan de forma retroactiva, de forma que los valores resultantes
sean los que se derivarian de haber tenido inicialmente dicha informacion, ajustandose, por
tanto, las cifras comparativas.

El coste de una combinacion de negocios vendra determinado por la suma de:
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a) Los valores razonables, en la fecha de adquisicién, de los activos entregados, los
pasivos incurridos o asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos por la
adquirente. No obstante, cuando el valor razonable del negocio adquirido sea mas
fiable, se utilizara éste para estimar el valor razonable de la contrapartida entregada.

b) El valor razonable de cualquier contraprestacion contingente que dependa de eventos
futuros o del cumplimiento de ciertas condiciones, que debera registrarse como un
activo, un pasivo 0 como patrimonio neto de acuerdo con su naturaleza.

En ningun caso formaran parte del coste de la combinacion, los gastos relacionados con la
emision de los instrumentos de patrimonio o de los pasivos financieros entregados a cambio de
los elementos patrimoniales adquiridos, que se contabilizardn de acuerdo con lo dispuesto en
la norma relativa a instrumentos financieros.

Los restantes honorarios abonados a asesores legales, u otros profesionales que intervengan en
la operacion se contabilizaran como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. En ningln
caso se incluirdn en el coste de la combinacion los gastos generados internamente por estos
conceptos, ni tampoco los incurridos por la entidad adquirida relacionados con la combinacion.

Con caracter general y salvo que exista una valoracion mas fiable, el valor razonable de los
instrumentos de patrimonio o de los pasivos financieros emitidos que se entreguen como
contraprestacion en una combinacion de negocios serd su precio cotizado, si dichos
instrumentos estdn admitidos a cotizacion en un mercado activo. Si no lo estan, en el caso
particular de la fusidn y escision, dicho importe sera el valor atribuido a las acciones o
participaciones de la empresa adquirente a los efectos de determinar la correspondiente
ecuacion de canje.

Cuando el valor contable de los activos entregados por la adquirente como contraprestacion no
coincida con su valor razonable, en su caso, se reconocera en la cuenta de pérdidas y ganancias
el correspondiente resultado.

Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre partes vinculadas, con independencia del grado de vinculacion, se
contabilizan de acuerdo con las normas generales. En consecuencia, con caracter general, los
elementos objeto de transaccion se contabilizan en el momento inicial por su valor razonable.
Si el precio acordado en una operacion difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econdémica de la operacion. La valoracion posterior se realiza de
acuerdo con lo previsto en las correspondientes normas.

Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificado entre corrientes y no corrientes. A
estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estén vinculados al
ciclo normal de explotacion de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar
en el transcurso del mismo; su vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se
produzca en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacion o se trata de
efectivos y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no estd restringida por un
periodo superior a un afo.
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Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la Sociedad est& obligada al pago de indemnizaciones
a aquellos empleados con los que, en determinadas condiciones rescinda sus relaciones laborales.
Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto
del ejercicio en el que existe una expectativa valida, creada por la Sociedad frente a los terceros
afectados.

Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalua si existen indicios de que algun activo no
corriente o, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado. Si existen
indicios y, en cualquier caso, para los fondos de comercio y los activos intangibles con vida
atil indefinida se estiman sus importes recuperables. El importe recuperable es el mayor entre
el valor razonable menos los costes de venta y el valor en uso.

Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por
deterioro. El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo esperados, utilizando tipos
de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo.

Para aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de
los derivados de otros activos o grupos de activos, el importe recuperable se determina para las
unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las
circunstancias que las motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a fondos de
comercio. La reversién del deterioro tiene como limite el valor contable del activo que figuraria
si no se hubiera reconocido previamente el correspondiente deterioro del valor.

Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo ha sido elaborado utilizando el método indirecto, y en el mismo
se utilizan las siguientes expresiones con el significado que se indica a continuacion:

- Actividades de explotacion: actividades que constituyen los ingresos ordinarios de la
Sociedad, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o
financiacion.

- Actividades de inversion: actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades
de explotacion.
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S. INMOVILIZADO MATERIAL

La composicion y movimientos del inmovilizado material en el ejercicio presente y anterior
han sido los siguientes:

Instalaciones técnicas

Inmovilizado en

Ejercicio 2022/2023 y otro inmovilizado _ curso y anticipos Total
Coste
Saldo inicial a 01/09/2022 3.343.838,09 79.678,55 3.423.516,64
Adiciones 646.520,41 505.231,21 1.151.751,62
Disminucion por salidas, bajas (19.379,81) - (19.379,81)
Traspasos 540.004,90 (584.909,76) (44.904,86)
Saldo final a 31/08/2023 4.510.983,59 - 4.510.983,59
Amortizacion acumulada
Saldo inicial a 01/09/2022 (2.299.289,89) - (2.299.289,89)
Dotacion a la amortizacion (419.615,61) - (419.615,61)
Disminucion por salidas, bajas 17.769,04 - 17.769,04
Saldo final a 31/08/2023 (2.701.136,46) - (2.701.136,46)
Valor neto contable 1.809.847,13 - 1.809.847,13
Instalaciones técnicas  Inmovilizado en
Ejercicio 2021/2022 y otro inmovilizado  curso y anticipos Total
Coste
Saldo inicial a 01/09/2021 2.948.229,79 - 2.948.229,79
Adiciones 343.820,20 252.656,90 596.477,10
Integracion/Reversion UTEs - - -
Disminucion por salidas, bajas (205.032,82) - (205.032,82)
Traspasos 256.820,92 (172.978,35) 83.842,57
Saldo final a 31/08/2022 3.343.838,09 79.678,55 3.423.516,64
Amortizacion acumulada
Saldo inicial a 01/09/2021 (2.145.857,90) - (2.145.857,90)
Dotacion a la amortizacion (311.520,33) - (311.520,33)
Integracion/Reversion UTEs - - -
Disminucion por salidas, bajas 158.088,34 - 158.088,34
Saldo final a 31/08/2022 (2.299.289,89) - (2.299.289,89)
Valor neto contable 1.044.548,20 79.678,55 1.124.226,75

Durante el ejercicio terminado al 31 de agosto de 2023 se han reconocido altas por importe de
1.151.751,62 euros, que se desglosan entre instalaciones técnicas y otro tipo de inmovilizado
material. Las altas mas importantes se han producido en los epigrafes de equipos de procesos
de informacidn y utillaje, siendo el resto de las altas de menor importe que las correspondientes
a los epigrafes indicados.

Ademas, se han reconocido bajas cuyo valor bruto ascendia a 19.379,81 euros, siendo su
amortizacion acumulada a la fecha de retiro de 17.769,04 euros. Como consecuencia de las
bajas de elementos de inmovilizado material se han reconocido pérdidas por importe de
2.314,40 euros.
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Al cierre del ejercicio anterior, se reconocieron altas por importe de 596.477,10 euros, que se
desglosan entre instalaciones técnicas y otro tipo de inmovilizado material por importe de
343.820,20 euros e inmovilizado que se encontraba en curso al cierre del ejercicio anterior por
importe de 252.656,90 euros. Las altas mas importantes se produjeron en los epigrafes de
equipos de procesos de informacion y otras instalaciones, siendo el resto de las altas de menor
importe que las correspondientes a los epigrafes indicados.

Ademas, se reconocieron bajas cuyo valor bruto ascendia a 205.032,82 euros, siendo su
amortizacion acumulada a la fecha de retiro de 158.088,34 euros. Como consecuencia de las
bajas de elementos de inmovilizado material se reconocieron pérdidas por importe de
46.944,48 euros.

A la fecha de cierre de los ejercicios de referencia todos los elementos del inmovilizado
material estan afectos a la explotacion.

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de las que dispone los Administradores de la
Sociedad, no existen problemas de deterioro para los elementos de inmovilizado material.

El detalle de los activos materiales totalmente amortizados al 31 de agosto es el siguiente:

Tipo de inmovilizado material 31.08.2023 31.08.2022
Utillaje 15.409,79 13.770,53
Otras instalaciones 325.333,34 161.569,81
Mobiliario 140.583,09 105.583,79
Equipos para procesos de informacion 1.126.705,27 959.138,05
Elementos de transporte 106.148,22 106.148,22
Otro inmovilizado material 96.195,64 35.881,24

Total 1.810.375,35 1.382.091,64

La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan
sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas polizas se considera
suficiente.
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6. INMOVILIZADO INTANGIBLE

La composicién y movimientos del inmovilizado intangible durante el presente ejercicio y el
anterior han sido los siguientes:

Investigacion y Propiedad Aplicaciones
Ejercicio 2022/2023 Desarrollo Industrial Informéticas Total
Coste
Saldo inicial a 01/09/2022 13.393.621,02 62.157,30  1.269.417,29 14.725.195,61
Adiciones 1.507.799,19 - 126.065,18 1.633.864,37
Traspasos - - 44.904,86 44.904,86
Saldo final a 31/08/2023 14.901.420,21 62.157,30  1.440.387,33 16.403.964,84
Amortizacion acumulada
Saldo inicial a 01/09/2022 (13.268.792,63) (62.157,30)  (871.286,21) (14.202.236,14)
Dotacion a la amortizacion (1.298.653,00) - (156.268,12) (1.454.921,12)
Traspasos - - - -
Saldo final a 31/08/2023 (14.567.445,63) (62.157,30) (1.027.554,33) (15.657.157,26)
Valor neto contable 333.974,58 - 412.833,00 746.807,58
Investigacion y Propiedad Aplicaciones
Ejercicio 2021/2022 Desarrollo Industrial Informaticas Total
Coste
Saldo inicial a 01/09/2021 12.919.572,65 62.157,30 953.546,89 13.935.276,84
Adiciones 593.517,96 - 298.801,42 892.319,38
Traspasos (119.469,59) - 17.068,98 (102.400,61)
Saldo final a 31/08/2022 13.393.621,02 62.157,30  1.269.417,29 14.725.195,61
Amortizacion acumulada
Saldo inicial a 01/09/2021 (12.516.614,92) (62.062,95)  (806.043,17)  (13.384.721,04)
Dotacién a la amortizacion (770.323,87) (94,35) (65.654,92) (836.073,14)
Traspasos 18.146,16 - 411,88 18.558,04
Saldo final a 31/08/2022 (13.268.792,63) (62.157,30)  (871.286,21) (14.202.236,14)
Valor neto contable 124.828,39 - 398.131,08 522.959,47

Durante el ejercicio terminado al 31 de agosto de 2023 se han reconocido altas por importe de
1.633.864,37 euros, de las cuales en su mayoria se corresponden con investigacion y desarrollo
por importe de 1.507.799,31 euros. El resto de las altas corresponden a aplicaciones
informaticas.

Al cierre del ejercicio anterior, se reconocieron altas por importe de 892.319,38 euros, de las
cuales en su mayoria se corresponden con investigacion y desarrollo por importe de 593.517,96
euros. El resto de las altas corresponden a aplicaciones informaticas.

Todos los elementos del inmovilizado intangible estan afectos a la explotacién de la actividad

de la Sociedad y no hay ningun elemento fuera de uso. El detalle de los activos intangibles
totalmente amortizados al 31 de agosto es el siguiente:
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Tipo de Inmovilizado intangible 31.08.2023 31.08.2022
Investigacion y desarrollo 14.345.649,08 13.061.842,84
Propiedad industrial 62.157,30 62.157,30
Aplicaciones informaticas 833.173,85 746.088,25

Total 15.240.980,23 13.870.088,39

La informacidn relativa a los proyectos de investigacion y desarrollo en el presente ejercicio y
anterior, referidos dentro de Inmovilizaciones intangibles se desprende del siguiente esquema.

Ejercicio 2022/2023

A. Acumulada Dotacion del A. Acumulada  Valor neto
Descripcion del proyecto Afio Importe 31/08/2022 ejercicio 31/08/2023 contable
Proyecto Greta 2012 - 2013 441.657,00 (441.657,00) - (441.657,00) -
Proyecto Sintonia 2012 - 2013 451.922,00 (451.922,00) - (451.922,00) -
Proyecto Integra 2012 - 2013 498.360,00 (498.360,00) - (498.360,00) -
Proyecto Hormigonado 2012 - 2013 569.458,56 (569.458,56) - (569.458,56) -
Proyecto Minea 2012 - 2013 291.918,00 (291.918,00) - (291.918,00) -
Proyecto Clean Sky 2012 - 2013 180.791,36 (180.791,36) - (180.791,36) -
Proyecto Atrapa 2012 - 2013 226.881,00 (226.881,00) - (226.881,00) -
Proyecto Gap 2014 - 2015 617.608,00 (617.608,00) - (617.608,00) -
Proyecto Dad 2014 - 2015 421.324,56 (421.324,56) - (421.324,56) -
Proyecto Odiseo 2014 - 2015 815.817,00 (815.817,00) - (815.817,00) -
Proyecto Eolo 2014 - 2015 473.144,00 (473.144,00) - (473.144,00) -
Proyecto Mugin 2015 - 2016 28.780,86 (28.780,86) - (28.780,86) -
Proyecto Temgir 2015 - 2016 512.279,92 (512.279,92) - (512.279,92) -
Proyecto C-295 2016 — 2019 325.349,40 (325.349,40) - (325.349,40) -
Proyecto AlI2X 2016 — 2018 582.357,55 (582.357,55) - (582.357,55) -
Proyecto Awimas 2016 — 2018 523.569,16 (523.569,16) - (523.569,16) -
Proyecto Niobe 2016 — 2018 639.456,24 (639.456,24) - (639.456,24) -
Proyecto Hermes 2016 — 2018 734.322,19 (734.322,19) - (734.322,19) -
Proyecto Ecorpas 2016 — 2018 670.783,05 (670.783,05) - (670.783,05) -
Proyecto Tarsis 75 2016 — 2017 196.635,57 (196.635,57) - (196.635,57) -
Proyecto Tarsis 75 2017 121.157,70 (121.157,70) - (121.157,70) -
Proyecto Tarsis 75 2018 169.816,76 (169.816,76) - (169.816,76) -
Proyecto Tarsis 75 2019 165.372,43 (124.140,47) (41.231,96) (165.372,43) -
Proyecto Tarsis 75 2020 124.983,66 (62.491,84) (31.288,77) (93.780,61) 31.203,05
ATKA4GB 2017 162.614,61 (162.614,61) - (162.614,61) -
ATKA4GB 2018 134.182,43 (134.182,43) - (134.182,43) -
Proyecto Passaro 2017 - 2021 862.360,51 (862.360,51) - (862.360,51) -
Proyecto Passaro 2022 6.093,50 (6.093,50) - (6.093,50) -
Proyecto Imasat 2018 - 2021 410.857,18 (410.857,18) - (410.857,18) -
Proyecto Imasat 2022 72.485,46 (72.485,46) - (72.485,46) -
Proyecto Mirflex 2019 - 2020 267.957,66 (267.957,66) - (267.957,66) -
Proyecto Vigia 2019 - 2021 753.396,14 (753.396,14) - (753.396,14) -
Proyecto Talos 2020 - 2021 57.042,10 (57.042,10) - (57.042,10) -
Proyecto Talos 2022 3.653,54 (3.653,54) - (3.653,54) -
Proyecto Disco 2020 309.971,08 (309.971,08) - (309.971,08) -
Proyecto Disco 2021 89.312,08 (89.312,08) - (89.312,08) -
Proyecto Disco 2023 218.866,16 - (218.866,16) (218.866,16) -
Proyecto Skilles Matrix 2020 25.607,15 (12.820,79) (6.401,95) (19.222,74) 6.384,41
Proyecto Aplicacion Training 2020 12.441,82 (6.229,26) (3.110,54) (9.339,80) 3.102,02
Proyecto Credit-Debit 2021 3.373,12 (1.267,43) (844,59) (2.112,02) 1.261,10
Proyecto Geodesy 2021 16.553,29 (16.553,29) - (16.553,29) -
Proyecto Geodesy 2022 107.062,83 (107.062,83) - (107.062,83) -
Proyecto Geodesy 2023 173.432,58 - (173.432,58) (173.432,58) -
Proyecto ADA 2022 60.721,21 (60.721,21) - (60.721,21) -
Proyecto ADA 2023 93.709,10 - (93.709,10) (93.709,10) -
Proyecto Jey-C-UAS 2022 98.056,67 (98.056,67) - (98.056,67) -
Proyecto Jey-C-UAS 2023 265.049,66 - (265.049,66) (265.049,66) -
Proyecto Oneire 2022 156.132,67 (156.132,67) - (156.132,67) -
Proyecto Oneire 2023 325.789,66 - (325.789,66) (325.789,66) -
Proyecto Iron 2023 317.494,79 - (79.373,70) (79.373,70)  238.121,09
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Ejercicio 2022/2023

A. Acumulada Dotacion del A. Acumulada Valor neto

Descripcion del proyecto Ao Importe 31/08/2022 ejercicio 31/08/2023 contable
Proyecto Hecate 2023 71.870,59 - (17.967,68) (17.967,68) 53.902,91
Proyecto U-Elcome 2023 6.513,34 - (6.513,34) (6.513,34) -
Proyecto Edinaf 2023 21.904,89 - (21.904,89) (21.904,89) -
Proyecto Hera 2023 13.168,42 - (13.168,42) (13.168,42) -

14.901.420,21  (13.268.792,63) (1.298.653,00)  (14.567.44563)  333.974,58

Ejercicio 2021/2022 A.Acumulada  Dotaciondel ~ A. Acumulada  Valor neto

Descripcion del proyecto Afio Importe 31/08/2021 ejercicio 31/08/2022 contable
Proyecto Greta 2012 - 2013 441.657,00 (441.657,00) - (441.657,00) -
Proyecto Sintonia 2012 - 2013 451.922,00 (451.922,00) - (451.922,00) -
Proyecto Integra 2012 - 2013 498.360,00 (498.360,00) - (498.360,00) -
Proyecto Hormigonado 2012 - 2013 569.458,56 (569.458,56) - (569.458,56) -
Proyecto Minea 2012 - 2013 291.918,00 (291.918,00) - (291.918,00) -
Proyecto Clean Sky 2012 - 2013 180.791,36 (180.791,36) - (180.791,36) -
Proyecto Atrapa 2012 - 2013 226.881,00 (226.881,00) - (226.881,00) -
Proyecto Gap 2014 - 2015 617.608,00 (617.608,00) - (617.608,00) -
Proyecto Dad 2014 - 2015 421.324,56 (421.324,56) - (421.324,56) -
Proyecto Odiseo 2014 - 2015 815.817,00 (815.817,00) - (815.817,00) -
Proyecto Eolo 2014 — 2015 473.144,00 (473.144,00) - (473.144,00) -
Proyecto Mugin 2015 - 2016 28.780,86 (28.780,86) - (28.780,86) -
Proyecto Temgir 2015 - 2016 512.279,92 (512.279,92) - (512.279,92) -
Proyecto C-295 2016 — 2019 325.349,40 (325.349,40) - (325.349,40) -
Proyecto AI2X 2016 — 2018 582.357,55 (582.357,55) - (582.357,55) -
Proyecto Awimas 2016 — 2018 523.569,16 (523.569,16) - (523.569,16) -
Proyecto Niobe 2016 — 2018 639.456,24 (639.456,24) - (639.456,24) -
Proyecto Hermes 2016 — 2018 734.322,19 (734.322,19) - (734.322,19) -
Proyecto Ecorpas 2016 — 2018 670.783,05 (670.783,05) - (670.783,05) -
Proyecto Tarsis 75 2016 — 2017 196.635,57 (196.635,57) - (196.635,57) -
Proyecto Tarsis 75 2017 121.157,70 (121.157,70) - (121.157,70) -
Proyecto Tarsis 75 2018 169.816,76 (127.476,69) (42.340,07) (169.816,76) -
Proyecto Tarsis 75 2019 165.372,43 (82.797,36) (41.343,11) (124.140,47)  41.231,96
Proyecto Tarsis 75 2020 124.983,66 (31.245,92) (31.245,92) (62.491,84)  62.491,82
ATK4GB 2017 162.614,61 (162.614,61) - (162.614,61) -
ATK4GB 2018 134.182,43 (100.727,01) (33.455,42) (134.182,43) -
Proyecto Passaro 2017 - 2021 862.360,51 (862.360,51) - (862.360,51) -
Proyecto Passaro 2022 6.093,50 - (6.093,50) (6.093,50) -
Proyecto Imasat 2018 — 2021 410.857,18 (410.857,18) - (410.857,18) -
Proyecto Imasat 2022 72.485,46 - (72.485,46) (72.485,46) -
Proyecto Mirflex 2019 - 2020 267.957,66 (267.957,66) - (267.957,66) -
Proyecto Vigia 2019 - 2021 753.396,14 (753.396,14) - (753.396,14) -
Proyecto Talos 2020 - 2021 57.042,10 (57.042,10) - (57.042,10) -
Proyecto Talos 2022 3.653,54 - (3.653,54) (3.653,54) -
Proyecto Disco 2020 309.971,08 (309.971,08) - (309.971,08) -
Proyecto Disco 2021 89.312,08 - (89.312,08) (89.312,08) -
Proyecto Skilles Matrix 2020 25.607,15 (6.419,00) (6.401,79) (12.820,79)  12.786,36
Proyecto Aplicacion Training 2020 12.441,82 (3.118,81) (3.110,45) (6.229,26) 6.212,56
Proyecto Credit-Debit 2021 3.373,12 (424,15) (843,28) (1.267,43) 2.105,69
Proyecto Geodesy 2021 16.553,29 (16.553,29) - (16.553,29) -
Proyecto Geodesy 2022 107.062,83 - (107.062,83) (107.062,83) -
Proyecto ADA 2022 60.721,21 - (60.721,21) (60.721,21) -
Proyecto Jey-C-UAS 2022 98.056,67 - (98.056,67) (98.056,67) -
Proyecto Oneire 2022 156.132,67 (156.132,67) (156.132,67)

mmmmm
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El detalle de los proyectos referidos en la anterior tabla es el siguiente:

TARSIS 75: Proyecto interno en el disefio, estudio y construccion de un avién no
tripulado.

IMASAT: Proyecto de disefio, fabricacion y precalificacion de un nuevo nodo de
computacion adecuado para ser utilizado como ordenador de control de vuelo para el
rango de aviones pequefios de transporte (SAT por sus siglas en inglés). La innovacion
del proyecto reside en la adaptacion e implementacion del concepto IMA (Avionica
Modular Integrada) adaptada al SAT de modo que la industria europea pueda adoptar
la tecnologia Flight By Wire para reducir el peso de los sistemas de avidnica, optimizar
el mantenimiento de las operaciones e incrementar la seguridad en vuelo.

AS-DISCO: Proyecto H2020-CleanSky2 (Passaro) enmarcado en el nuevo concepto
disruptivo e innovador de la cabina del piloto de avion, donde usando interfaces
multimodales (visual, tactil y voz) se digitaliza la interaccion del piloto con el avion.
AS-DISCO desarrolla una solucion para gestionar las comunicaciones de voz del piloto
tanto con los sistemas de comunicacion radio con tierra y otras aeronaves, como con la
tripulacion de cabina.

TALOS: La Agencia Europea de Defensa (EDA) promueve el proyecto en consorcio
TALOS (Sistema Optico Léser Avanzado Téctico, del inglés Tactical Advanced Laser
Optical System), que desarrolla un demostrador para el uso de tecnologias Laser de alta
potencia en el ambito militar. Aertec Solutions participa en TALOS como especialista
en vulnerabilidad de blancos.

GEODESY: Desarrollo de una solucion avanzada de navegacion para drones que se
basa en un receptor multifrecuencia de sefiales satélite multi-constelacién Galileo que
se valida en varias plataformas UAS.

ADA: En el entorno la fabricacién de unidades de control de sistemas de cableados para
el avion, se investiga en la generacion automatica de pruebas funcionales orientadas a
la identificacién automatica de fallos, utilizando técnicas de ingenieria de sistemas
basados en modelos.

JEY-CUAS: Investigacidn en una nueva generacion de sistemas y contramedidas anti
UAS (Unmanned Aerial Systems).

ONEIRE: Investigacion en arquitecturas a varios niveles para las fases de disefio
iniciales de los nuevos aviones de cero emisiones propulsados por hidrdgeno.

IRON: EIl proyecto IRON NPE tiene como objetivo disefiar y desarrollar las
arquitecturas de los nuevos sistemas sostenibles de H2 que sean capaces de suministrar
la potencia auxiliar a un avion. También busca desarrollar una célula de ensayos en
tierra completa que permita realizar toda la bateria de test necesarias para calificar y
probar los nuevos sistemas.

HECATE: El proyecto tiene como objetivo ofrecer tecnologias transformadoras
considerando HVD para la distribucion eléctrica de hibridos aviones regionales
eléctricos. HECATE desarrollara la critica Tecnologias para la distribucion eléctrica de
alta potencia y alto voltaje. arquitecturas capaces de permitir la propulsion hibrida-
eléctrica para plataformas regionales que impulsaran la reduccién de los gases de efecto
invernadero de las aeronaves hacia los objetivos de -30% de reduccion neta de
emisiones de GEI para 2035 y de cero emisiones para 2050.

U-ELCOME: El proyecto U-ELCOME tiene como objetivo la adopcion en el mercado
totalmente escalable de los servicios U-space Ul y U2 a través de una serie de pruebas
y demostraciones en diversos entornos operativos y ubicaciones europeas. Para ello, U-
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ELCOME desarrolla, prueba y demuestra las soluciones SESAR en 15 ubicaciones
distribuidas en Espafia, Italia y Francia.

- EDINAF: Desarrollo de una arquitectura digital naval e implementara un demostrador,
infraestructura que incorpora una plataforma de barco digital y un sistema de control
de operaciones.

- HERA: Identificar y negociar el concepto de avion regional, sus arquitecturas clave y
desarrollo del nivel de avion necesario, tecnologias e integracion de los habilitadores
necesarios para cumplir con el -50% de emisiones de GEI basadas en tecnologia
establecido en SRIA para un Avion Regional Hibrido-Eléctrico.

Los gastos activados como “Desarrollo” han sido financiados, en parte por varias subvenciones
recibidas de organismos publicos y préstamos reembolsables. EI importe pendiente de
reembolso a 31 de agosto de 2023 de 316.094,40 euros, siendo el importe al cierre del ejercicio
anterior de 479.351,47 euros (ver nota 8).

1. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA
SIMILAR

Los importes totales de los pagos futuros minimos de arrendamientos operativos no
cancelables, segun plazos, es aproximadamente en euros:

Compromisos Compromisos Compromisos

Situacion a un afio a tres afios a cinco afos
C/ Miguel Faraday, 20 Getafe (Madrid) 53.400,00 160.200,00 -
Avenida Juan L6pez de Pefalver, 17 PTA 102.993,36 308.980,08 411.973,44
C/ Wirbull y Orville Right, 31 médulo 66 75.600,00 226.800,00 302.400,00
C/ Wirbull y Orville Right, 27 19.646,88 36.019,28 -
Aeropuerto de Alicante. Local EI00POOPSL309 2.564,28 - -
Aeropuerto Barcelona. Local 00501101274 25.714,00 - -
Aeropuerto Madrid. Local 42603 5.579,52 - -
Aeropuerto Palma de Mallorca. Local 14PO0L01A 35.841,60 - -
Aeropuerto Valencia. Local 02.00.072 3.028,40 - -
Aeropuerto Ibiza. Oficina 1056 6.093,96 - -
Total 330.462,00 731.999,36 714.373,44

Al cierre del ejercicio anterior se mantenia el siguiente detalle:

Compromisos Compromisos Compromisos

Situacion a un afio a tres afios a cinco afos
C/ Miguel Faraday, 20 Getafe (Madrid) 61.294,20 74.063,83 -
Avenida Juan Lopez de Pefialver, 17 PTA 98.855,04 296.565,12 345.582,48
C/ Wirbull y Orville Right, 31 médulo 66 25.277,64 - -
Aeropuerto de Alicante. Local E1L00POOPSL309 2.136,90 - -
Aeropuerto Barcelona. Local 00501101274 25.713,96 - -
Aeropuerto Madrid. Local 42604 5.786,64 - -
Aeropuerto Madrid, Local 42606 5.843,64 - -
Aeropuerto Palma de Mallorca. Local 01P50L021 19.604,28 - -
Aeropuerto Valencia. Local 02.00.072 3.088,80
Total 247.601,10 370.628,95 345.582,48
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El importe de las cuotas de arrendamiento operativo cargadas en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio asciende a 502.234,73 euros, siendo el importe al cierre del ejercicio

anterior de 439.930,54 euros (ver nota 12).

No se esperan pagos futuros minimos a recibir, por subarriendos operativos no cancelables, ni

se esperan pagos futuros minimos por cuotas contingentes o cuotas de subarrendamiento.

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

8.1 Informacion relacionada con el balance
a) Categoria de activos financieros y pasivos financieros:

El andlisis del movimiento durante los ejercicios de referencia para cada clase de activos
financieros no corrientes, excepto las inversiones en patrimonio en empresas del grupo,

multigrupos y asociadas, es el siguiente:

Instrumentos Créditos,
Coste de patrimonio  derivados, otros Total

Coste

Saldo inicial a 01/09/2021 985,40 32.096,14 33.081,54

Altas 210,20 250.000,00 250.210,20

Salidas y reducciones - (367,99) (367,99)
Saldo final a 31/08/2022 1.195,60 281.728,15 282.923,75

Saldo inicial a 01/09/2022 1.195,60 281.728,15 282.923,75

Altas - 30.912,72 30.912,72

Salidas y reducciones - (261.346,00)  (261.346,00)
Saldo final a 31/08/2023 1.195,60 51.294,87 52.490,47

El desglose de los activos financieros, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas, a largo y corto plazo para los ejercicios cerrados a 31 de agosto

de 2023 y a 31 de agosto de 2022 es el siguiente:

ACTIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO

Creditos, derivados y

Instrumentos patrimonio otros activos Total
Categorias 31.08.2023 31.08.2022  31.08.2023  31.08.2022  31.08.2023  31.08.2022
Activos financieros a coste 721,15 721,15 - - 721,15 721,15
Activos financiaros a valor razonable 474.45 474.45 ) ) 474,45 474,45
con cambios en pérdidas y ganancias
Activos financieros a coste amortizado - - 51.294,87 281.728,15 51.294,87 281.728,15
Total 1.195,60 1.195,60 51.294,87 281.728,15 52.490,47 282.923,75
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ACTIVOS FINANCIEROS A CORTO PLAZO
Créditos, derivados y otros Total

Categorias 31.08.2023 31.08.2022 31.08.2023 31.08.2022
Activos financieros a coste amortizado 5.921.512,29 5.091.648,63 5.921.512,29 5.091.648,63

Activos financieros a valor razonable
con cambios en patrimonio neto

Total 5.928.269,44 5.091.648,63 5.928.269,44 5.091.648,63

6.757,15 - 6.757,15 -

El detalle por vencimientos de los diferentes activos financieros a largo plazo, con vencimiento
determinado o determinable, al cierre 31 de agosto de 2023 y a 31 de agosto de 2022 es el
siguiente:

TIPO 31.08.2025 31.08.2026 31.08.2027 31.08.2028 31.08.2029+ Total

Activos financieros a coste
- Instrumentos de patrimonio - - - - 721,15 721,15

Activos financiaros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias

- Instrumentos de patrimonio - - - - 474,45 474,45
Activos financieros a coste amortizado
- Creditos y otros activos 12.267,05 - 25.192,88 13.834,94 - 51.294,87
Total 12.267,05 - 25.192,88 13.834,94 1.195,60 52.490,47
TIPO 31.08.2024 31.08.2025 31.08.2026 31.08.2027 31.08.2028+ Total

Activos financieros a coste
- Instrumentos de patrimonio - - - - 721,15 721,15

Activos financiaros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias

- Instrumentos de patrimonio - - - - 474,45 474,45

Activos financieros a coste amortizado
- Créditos y otros activos 267.854,47 - - - 13.873,68 281.728,15
Total 267.854,47 - - - 15.069,28  282.923,75

Las periodificaciones a corto plazo indicadas en el balance adjunto por importe de 399.172,56
euros en el presente ejercicio, y 237.465,94 euros en el ejercicio anterior, corresponden a gastos
anticipados al cierre de ambos ejercicios.

Existen saldos correspondientes a efectivo y otros activos liquidos equivalentes al cierre del
ejercicio por importe de 929.446,36 euros, siendo el importe al cierre del ejercicio anterior de
434.762,72 euros.

El desglose de los pasivos financieros, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del

grupo, multigrupo y asociadas, a largo y corto plazo para los ejercicios cerrados a 31 de agosto
de 2023 y a 31 de agosto de 2022 es el siguiente:
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Categorias

PASIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO

Deudas con entidades de Derivados y otros pasivos
crédito financieros Total

31.08.2023  31.08.2022 31.08.2023 31.08.2022 31.08.2023  31.08.2022

Pasivos financieros a
coste amortizado o coste

Total

Categorias

2.107.710,86 1.968.494,74 172.045,77 316.094,40 2.279.756,63 2.284.589,14

2.107.710,86 1.968.494,74 172.045,77 316.094,40 2.279.756,63 2.284.589,14

PASIVOS FINANCIEROS A CORTO PLAZO

Deudas con entidades de Derivados y otros pasivos
credito financieros Total

31.08.2023  31.08.2022 31.08.2023 31.08.2022 31.08.2023 31.08.2022

Pasivos financieros a
coste amortizado o coste

Total

3.864.587,15 1.841.263,23 2.264.497,35 2.200.773,37 6.129.084,50 4.042.036,60

3.864.587,15 1.841.263,23 2.264.497,35 2.200.773,37 6.129.084,50 4.042.036,60

Durante el ejercicio no se han registrado periodificaciones a corto plazo, siendo el importe de
13.259,94 euros en el ejercicio anterior correspondientes a ingresos anticipados.

El detalle de las “Deudas con entidades de crédito” presentados dentro de "Deudas a
largo plazo™ y de "Deudas a corto plazo” del pasivo del balance para los ejercicios cerrados a
31 de agosto de 2023 y a 31 de agosto de 2022 es el siguiente:

Capital Saldo
Ejercicio 2022/2023 Entidad Nominal pendiente disponible Interés medio

Préstamos Bankinter 400.000,00 16.955,54 - 0,90%
Santander 1.500.000,00 1.008.305,48 - 1,25%

Sabadell 750.000,00  504.979,87 - 1,50%

BBVA 400.000,00  235.177,76 - 0,95%

BBVA 500.000,00  481.060,73 - 4,90%

Caixa 500.000,00  458.333,32 - 4,41%

Bankinter 600.000,00  469.833,10 - 3,41%

Bankinter 200.000,00  133.333,33 - 0,00%

BBVA 500.000,00  345.000,00 - 3,00%

Santander 270.000,00  180.090,00 - 3,60%

5.620.000,00 3.833.069,13 -

Polizas de crédito Bankinter 400.000,00  104.972,84  295.027,16 5,02%
Sabadell 450.000,00  206.007,47 243.992,53 3,60%

Caixa 500.000,00 273.097,88  226.902,12 1,15%

Santander 500.000,00  490.037,23 9.962,77 4,69%

Total

1.850.000,00 1.074.115,42  775.884,58
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Capital Saldo
Ejercicio 2021/2022 Entidad Nominal pendiente disponible Interés medio
Préstamos BBVA 1.000.000,00 119.649,59 - 1,15%
Unicaja 1.000.000,00  119.664,14 - 1,15%
BBVA 400.000,00  334.383,98 - 0,95%
Bankinter 400.000,00 118.157,21 - 0,90%
Santander 1.500.000,00 1.377.843,17 - 1,25%
Sabadell 750.000,00  689.203,33 - 1,50%
Santander 278.400,00 185.600,00 - 1,15%
5.328.400,00 2.944.501,42 -
Pélizas de crédito Sabadell 150.000,00  134.762,92 15.237,08 1,00%
Bankinter 400.000,00 - 400.000,00 Euribor + 0,90%
Caixa 500.000,00 203.076,09  296.923,91 1,15%
BBVA 500.000,00 412.047,58 87.952,42 Euribor + 1,35%

1.550.000,00  749.886,59  800.113,41

Total 6.878.400,00 3.694.388,01 800.113,41

La Sociedad cuenta a cierre 31 de agosto de 2023 con efectos descontados y confirming pronto
pago por importe de 1.065.113,46 euros (115.289,96 euros en el ejercicio anterior). La
Sociedad a fecha de la presente memoria no corre ningdn tipo de riesgo en reembolso de dichos
créditos.

Ademas, la Sociedad tiene préstamos concedidos por entes publicos pactados sin intereses por
importe total de 316.094,44 euros, siendo el importe al cierre del ejercicio anterior de
479.351,47 euros, presentados como “Otros pasivos financieros”.

El desglose de estos para los ejercicios cerrados a 31 de agosto de 2023 y a 31 de agosto de
2022 es el siguiente:

Ejercicio 2022/2023 Largo Plazo Corto Plazo Vencimiento
Préstamo Il Ministerio de Ciencia e Innovacion - 23.866,67  15/09/2023
Préstamo GAP 42.063,92 84.124,00  13/10/2024
Préstamo CDTI C-295 108.171,00 36.058,00 05/03/2027
Préstamo CDTI ADA 21.810,85 - 17/05/2033
Total otros pasivos financieros 172.045,77 144.048,67

Ejercicio 2021/2022 Largo Plazo Corto Plazo Vencimiento
Préstamo | Ministerio de Ciencia e Innovacién - 19.208,40  15/09/2022
Préstamo Il Ministerio de Ciencia e Innovacion 23.866,63 23.866,67  15/09/2023
Préstamo GAP 126.187,92 84.124,00  13/10/2024
Préstamo CDTI C-295 144.229,00 36.058,00  05/03/2027
Préstamo CDTI ADA 21.810,85 - 17/05/2033
Total otros pasivos financieros 316.094,40 163.257,07

No generan ningun tipo de riesgo, pues esperan generar suficientes recursos para atender dicho
crédito. Durante el ejercicio 2023 no se ha producido impago del principal o intereses de
ninguno de los préstamos suscritos ni se ha producido ningan otro incumplimiento contractual
distinto del impago que otorgase al prestamista el derecho de reclamar el pago anticipado del
préstamo.
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Al cierre del ejercicio, la Sociedad mantiene seguros de tipo de cambio, que garantizan un tipo
de cambio fijo para todas sus adquisiciones en moneda extranjera a lo largo de un periodo. Al
cierre del ejercicio 31 de agosto de 2023 la valoracion de estos productos tiene una posicion
deudora por importe de 6.757,15 euros (acreedora por importe de 65.736,52 euros en el
ejercicio anterior).

Seguros de cambio a 31/08/2023 Alta Vencimiento
9853-31-0205918-14 28/07/2023 31/10/2023
9853-31-0206022-03 04/08/2023 31/10/2023

Seguros de cambio a 31/08/2022 Alta Vencimiento
9853-48-0057672-16 24/08/2022 09/02/2023
9853-34-1900176-94 05/05/2022 07/02/2023

7726-89-01577.2 - 28/10/2022

b) Clasificacion por vencimientos
El detalle de las deudas que la Sociedad mantiene desglosado por afios es el siguiente:

Deudas con

Afo entidades de crédito  Otras deudas Total
31/08/2024 3.864.587,15 144.048,67 4.008.635,82
31/08/2025 1.069.515,16 78.121,92 1.147.637,08
31/08/2026 828.472,82 38.965,80 867.438,62
31/08/2027 209.722,88 38.962,80 248.685,68
31/08/2028 - 15.995,25 15.995,25

31/08/2029 en adelante - - -
Total 5.972.298,01 316.094,44 6.288.392,45

Y al cierre del ejercicio anterior la distribucion de las deudas que mantenia en el ejercicio
anterior, segun afos, siguientes presenta el siguiente detalle:

Deudas con

Ao entidades de crédito  Otras deudas Total
31/08/2023 1.841.263,23 163.257,07 2.004.520,30
31/08/2024 881.373,81 144.048,63 1.025.422,44
31/08/2025 669.826,34 78.121,92 747.948,26
31/08/2026 417.294,59 38.965,80 456.260,39
31/08/2027 - 38.962,80 38.962,80
31/08/2028 en adelante - 15.995,25 15.995,25
Total 3.809.757,97 479.351,47 4.289.109,44

c) Correcciones por deterioro de valor de créditos comerciales

El saldo de la partida “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” se presenta neto de las
correcciones valorativas por deterioro. Los movimientos han sido los siguientes:

Correcciones Valorativas 31.08.2023 31.08.2022
Saldo Inicial “Clientes Dudoso Cobro” 270.604,75 293.454,16
Correccion por deterioro 307.015,06 1.048,09
Reversion del deterioro (46.821,17) (23.897,50)

Saldo Final “Clientes Dudoso Cobro” 530.798,64 270.604,75

En el presente ejercicio no se han producido pérdidas comerciales incobrables, en el ejercicio
anterior el importe por dicho concepto de saldos de clientes no incorporados en la anterior tabla
ascendid a 8.897,50 euros. En el presente ejercicio no se han realizado dotaciones no detalladas
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con anterioridad para otras operaciones comerciales, en el afio anterior no se realizaron
dotaciones no detalladas con anterioridad para otras operaciones comerciales.
d) Activos cedidos y aceptados en garantia

Las garantias comprometidas de terceros al cierre del ejercicio son las que se indican a
continuacion:

Tipo 31.08.2023 31.08.2022
Avales Técnicos 3.777.839,50 4.708.015,71
Avales Financieros 12.601,00 12.601,00

Total 3.790.440,50 4,720.616,71

8.2 Empresas del grupo, multigrupo y asociadas

La sociedad posee participaciones en otras sociedades. La Sociedad es la matriz de un grupo
de empresas, en los términos previstos en el articulo 42 del Codigo de Comercio, siendo la
fecha de consolidacion contable el 31 de agosto de 2023. La denominacion, forma juridica y
su actividad de las sociedades participadas es la siguiente:

Sociedades Direccion Pais Actividad
Aertec Solutions, Ltd Fifth Floor, 100 Victoria Street, Bristol Reino Unido Servicios de ingenieria
Aertec Solutions, Inc. 2711 Centerville Road, suite 400, Newcastle.19808  Estados Unidos Servicios de ingenieria
Aertec Solutions, Gmbh Hein-SaB-Weg 24, 21129 Hamburg, Germany Alemania Servicios de ingenieria
Aertec Solutions Engineering, S.A.S. 17 Avenue Didier Daurat, 31702 Blagnac Cedex Francia Servicios de ingenieria

La relacion y los derechos de votos que posee la Sociedad en las distintas empresas al cierre
del ejercicio econdmico es el que se indica a continuacion:

Sociedades Pais Relacién Participacion
Aertec Solutions, Ltd Reino Unido Directa 100,00%
Aertec Solutions Engineering, S.A.S.  Francia Directa 100,00%
Aertec Solutions, Inc. Estados Unidos Directa 100,00%
Aertec Solutions, Gmbh Alemania Directa 100,00%

Los fondos propios de las sociedades vinculadas y las participaciones directas a 31 de agosto
de 2023 y 31 de agosto de 2022 son los siguientes:

Resultados
Prima de negativos Resultado Fondos
Sociedades a 31/08/2023 Capital emision  Reservas Remanente  anteriores  del ejercicio Propios
Aertec Solutions, Ltd 203.024,90 - - 104.382,40 - (4.653,09) 302.754,21
Aertec Solutions Engineering, S.A.S.  205.000,00 - 18.947,97 - - (229.465,02) (5.517,05)
Aertec Solutions, Inc. - - - - (295.453,55) 20.607,20 (274.846,35)
Aertec Solutions, Gmbh 25.000,00 - 820.228,97 - - 71.494,11  916.723,08
Resultados
Prima de negativos Resultado Fondos
Sociedades a 31/08/2022 Capital emision  Reservas Remanente  anteriores  del ejercicio Propios
Aertec Solutions, Ltd 203.024,90 - - 68.078,53 - 36.303,87  307.407,30
Aertec Solutions Engineering, S.A.S. 5.000,00 - 12.807,54 - - 6.140,43 23.947,97
Aertec Solutions, Inc. - - - - (250.134,59) 1.891,94 (248.242,65)
Aertec Solutions, Gmbh 25.000,00 - 125.000,00  618.856,23 - 76.372,74  845.228,97
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El detalle de movimientos de cada una de las participaciones, asi como las correcciones
valorativas por deterioro registradas para cada una de las empresas del grupo, multigrupo y
asociadas en instrumentos de patrimonio presentan el siguiente detalle:

Aertec Aertec Solutions Aertec

) Solutions, Engineering, Solutions,
Sociedades Ltd S.A.S Gmbh Total
Participaciones 31/08/2022  203.024,90 5.000,00 1.900.000,00 2.108.024,90
Adquisiciones - 200.000,00 - 200.000,00
Salidas y reducciones - - - -
Participaciones 31/08/2023  203.024,90 205.000,00 1.900.000,00 2.308.024,90
Deterioro 31/08/2022 - - - -
Deterioro - - - -
Reversién de deterioro - - - -
Deterioro 31/08/2023 - - - -
Valor participacion 31/08/2023  203.024,90 205.000,00 1.900.000,00 2.308.024,90

Con fecha 28 de junio de 2022 se elevd a publico el proyecto de fusion por absorcion, que se
habia redactado y suscrito con la entidad Aeriam Technologies, S.L.U con fecha 25 de febrero
de 2022.

En dicho proyecto se acuerda realizar la fusién de la sociedad Aertec Solutions, S.L. por
absorcion de la Sociedad Absorbida Aeriam Techologies S.L.U. mediante la disolucion de ésta
y absorcion en bloque de su patrimonio social por la sociedad absorbente, al encontrarse la
sociedad absorbida Aeriam Technologies, S.L.U integramente participada, de forma directa,
por la entidad Aertec Solutions S.L, segun le resulta de aplicacion lo dispuesto en el articulo
49 de la Ley 3/2009, de 3 de abril sobre modificaciones estructurales de las sociedades
mercantiles.

8.3 Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de los
instrumentos financieros

La gestion y limitacion de los riesgos financieros se efectla en la sociedad en virtud de las
politicas aprobadas al mas alto nivel ejecutivo y conforme a las normas, politicas y
procedimientos establecidos. La identificacion, evaluacion y cobertura de los riesgos
financieros es responsabilidad de la direccion de la compafiia.

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no
recuperar los activos financieros por le importe contabilizado y el plazo establecido. La
empresa tiene desarrollados sistemas de control que tienen el objetivo de minimizar las
pérdidas por riesgo de crédito. Estos sistemas de control de riesgo de crédito, unido a la
excelente calidad y solvencia del pool de clientes de la Sociedad, motivan que las pérdidas por
este concepto sean casi nulas.
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b) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por las variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debido a cambios en
los precios de mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de
cambio y otros riesgos de precio. El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida
causada por las variaciones en el valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de un
instrumento financiero debido a cambios en los tipos de interés de mercado. La exposicién de
la Sociedad al riesgo de cambios en los tipos de interés se debe principalmente a los creditos
recibidos a tipos de interés variable. El riesgo de precio de acciones o indices bursétiles se
produce por la posible pérdida causada por las variaciones en el valor de cotizacion de los
activos concretos en los que invierte la Sociedad.

La Sociedad tiene contratada una cobertura de tipos de interés a largo plazo vinculada a parte
de la financiacion bancaria a largo plazo que tiene contratada, con el fin de reducir el impacto
que pudiera tener una eventual subida de los tipos de interés vinculados a dicha financiacion.

El hecho de que gran parte de la financiacion a largo plazo de la Sociedad esté contratada a
tipo de interés fijo hace que el riesgo de tipo de interés quede méas mitigado aun ante posibles
fluctuaciones de los tipos de interés.

El riesgo de tipo de cambio surge de activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en
negocios en el extranjero. La sociedad ha contratado durante el ejercicio coberturas bancarios
de tipo de cambio para mitigar al maximo las oscilaciones de los cobros esperados en divisas
provenientes de facturacion a clientes internacionales en el corto plazo.

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de
fondos liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente del coste adecuado, para hacer frente
en todo momento a sus obligaciones de pago. El objetivo de la Sociedad es mantener las
disponibilidades liquidas necesarias. La empresa tiene muy controlado este riesgo. Mantiene
un endeudamiento moderado y unos precios muy ajustados para el endeudamiento a corto
plazo.

8.4 Fondos Propios
a) Capital escriturado

El capital social de la Sociedad esta compuesto por 110.000 participaciones de 1,364 euros de
valor nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente del 1 a la 110.000. Las acciones
estan totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las participaciones son de la misma clase y
otorgan los mismos derechos y restricciones.

TITULOS NOMINAL NOMINAL TOTAL
110.000 1,364 150.040,00

Tal y como se indica en la Nota 16 de esta memoria, en el ejercicio 2021/2022 se produjo una
fusion por absorcion, que modifico la division del capital social, pasando de 11.000
participaciones sociales a 110.000 participaciones sociales, y por consiguiente el valor nominal
de cada una de ellas paso de 13,64 euros a 1,364 euros. Tras la aplicacion de esta division del
capital social, la Sociedad aplico el tipo de canje resultante a sus socios.
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b) Reservas

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una
cifraigual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos,
el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte
de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse
a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes
para este fin.

Reserva para acciones propias aceptadas en garantia. El articulo 148.c) de la Ley de Sociedades
de Capital indica que debera constituirse esta reserva indisponible en caso de adquisicion de
acciones propias en tanto que las acciones no sean vendidas o0 amortizadas.

Otras reservas son de libre disposicion, una vez que la Sociedad tenga constituida la “Reserva
legal” y no existan “Resultados negativos de ejercicios anterior”.

Las reservas de capitalizacion son reservas indisponibles. Supone una reduccion de la base
imponible del impuesto del 10 por ciento del importe del incremento de sus fondos propios.
Dicho incremento de los fondos propios habra de mantenerse durante un plazo de 5 afios desde
el cierre del periodo impositivo al que corresponda esta reduccion, salvo por la existencia de
pérdidas contables en la entidad.

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen las reservas son los
siguientes:

Saldo Reparto del Saldo
Tipo de Reserva 31.08.2022 resultado Dividendos 31.08.2023
Reserva Legal 30.008,00 - - 30.008,00
Reservas voluntarias 6.020.133,51 528.755,50  (177.300,00) 6.371.589,01
Reserva de capitalizacion 346.718,51 54.686,26 - 401.404,77
Total 6.396.860,02 583.441,76  (177.300,00)  6.803.001,78

De acuerdo con el articulo 25 de la Ley 27/2014 de 27 de noviembre del Impuesto sobre
Sociedades, segun la cual debe dotarse una reserva indisponible durante el periodo de cinco
afios por el importe de la reduccion en la base imponible del impuesto de Sociedad aplicado en
concepto de Reserva de capitalizacion.

El importe correspondiente a la reserva de capitalizacion a 31 de agosto de 2023 asciende a
401.404,77 euros (346.718,51 euros en el ejercicio anterior). El detalle de las deducciones
aplicadas o pendientes de aplicar por parte de la Sociedad son los siguientes:

Ao _ Pend_ient_g de Total a
Aplicadas aplicacion 31.08.2023
31/08/2015 77.160,91 - 77.160,91
31/08/2016 140.983,27 - 140.983,27
31/08/2017 12.742,25 - 12.742,25
31/08/2018 62.916,93 - 62.916,93
31/08/2019 52.915,15 - 52.915,15
31/08/2022 54.686,26 - 54.686,26
TOTAL 401.404,77 - 401.404,77
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Durante el ejercicio 2023 se aprob¢ la distribucion de dividendos con cargo a reservas
voluntarias por importe de 177.300,00 euros, segun acuerdo aprobado en Junta General
Ordinaria celebrada en fecha 9 de febrero de 2023. Segun el articulo 25 de la Ley 27/2014 del
Impuesto sobre sociedades, la Sociedad dotara una reserva de capitalizacion, y sera
indisponible durante el plazo previsto en la Ley.

c) Participaciones propias

Las participaciones propias en poder de la Sociedad son las siguientes:

o ) ] Valor Precio medio Coste total de
Participaciones propias NUmero nominal de adquisicién adquisicion
Al cierre del ejercicio finalizado el
31 de agosto de 2023 436 1,364 71,41 31.134,76

El 27 de julio de 2022 se eleva a publico la adquisicién por parte de Aertec Solutions, S.L. para
su autocartera de 670 participaciones de 71,41 euros cada una siendo el importe total 47.844,70
euros.

Con fecha 21 de julio de 2023, la Sociedad ha enajenado 234 participaciones propias por 71,41
euros cada una, cobrandose un importe total de 16.709,94 euros.

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales los Administradores no han tomado
una decision sobre el destino final previsto para las participaciones propias antes indicadas.

d) Otra informacidn relativa a fondos propios

La parte de capital que es poseido por otra persona fisica o juridica al cierre del ejercicio,
directamente o por medio de sus filiales, igual o superior al 10% es:

- D. Antonio Gémez-Guillamén Manrique - 39,58%
- D. Vicente Padilla Gomez-Guillamén — 37,48%

9. EXISTENCIAS

Los Administradores de la Sociedad considera que no existen circunstancias que hayan
motivado realizar correcciones valorativas por deterioro de las existencias ni tampoco se han
reconocidos en el ejercicio reversiones por cualquier tipo de correccion anterior.

Al cierre del presente ejercicio y del anterior el epigrafe de existencias y las variaciones en
cada ejercicio, tiene el siguiente detalle:

Concepto 31.08.2022 Variaciones 31.08.2023
Trabajos en curso 1.226.633,54 420.076,69 1.646.710,23
Materias primas y otros
aprovisionamientos 3.143,00 1.912,78 5.055,78
Anticipos a proveedores 155.203,42 (96.326,26) 58.877,16

Total 1.384.979,96 325.663,21  1.710.643,17
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Concepto 31.08.2021 Variaciones 31.08.2022

Trabajos en curso 1.837.204,48 (610.570,94) 1.226.633,54
Materias primas y otros

aprovisionamientos - 3.143,00 3.143,00
Anticipos a proveedores 55.643,96 99.559,46 155.203,42
Total 1.892.848,44 (507.868,48)  1.384.979,96

10. MONEDA EXTRANJERA

Los activos y pasivos en moneda extranjera al cierre del ejercicio econdmico terminado el 31
de agosto de 2023 se han convertido en el tipo de cambio vigente a dicha fecha de cierre. Las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originen en este proceso, se
reconocen en tanto no han sido realizadas al patrimonio neto como diferencia de conversion.

Al cierre del ejercicio existen activos y pasivos financieros en moneda extranjera por importe
de 1.670.571,57 euros y 107.912,67 euros, respectivamente. Al cierre del ejercicio anterior
estos importes ascendian a 1.756.715,66 euros y 19.579,43 euros, respectivamente.

En el ejercicio terminado el 31 de agosto de 2023 se ha imputado un resultado negativo
(pérdida) por diferencias de cambio en la cuenta de pérdidas y ganancias por importe de
193.910,39 euros. En el ejercicio terminado el 31 de agosto de 2022 se imputd un resultado
positivo (beneficio) por diferencias de cambio en la cuenta de pérdidas y ganancias por importe
de 173.163,37 euros.

11.  SITUACION FISCAL

La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del
impuesto sobre beneficios es la siguiente:

Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estan sujetos a un gravamen del
25% sobre la base imponible en los ejercicios de referencia. La conciliacidn entre el importe
neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible (resultado fiscal) para el presente
ejercicio y el anterior es la siguiente, expresado en euros (la cantidad entre paréntesis dentro
del saldo de ingresos y gastos del ejercicio corresponde al resultado antes de impuestos):
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2022/2023

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Aumentos / (Disminuciones)

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 811.425,12
Impuesto sobre Sociedades Espafia (326.117,42)
Diferencias permanentes (gastos no deducibles) 20.138,79
Diferencias permanentes (eliminacién EP) (264.147,04)
Diferencias permanentes (retenciones internacional) 302.803,45
Diferencias permanentes (reserva capitalizacion) (61.149,17)
Diferencias temporarias 193.008,57
Base imponible previa 675.962,30
Compensacién bases imponibles negativas -
Base imponible 675.962,30
Tipo de gravamen 25%
Cuota integra antes deducciones y retenciones 168.990,58
Deducciones por 1+D (28.000,72)
Deducciones DDI (84.495,29)
Cuota liquida 56.494,57
Retenciones e ingresos a cuenta (2.211,75)
A devolver 54.282,82
2021/2022

Cuenta de Perdidas y Gananclas

Aumentos / (Disminuciones)

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 583.441,76
Impuesto sobre Sociedades Espafia (243.845,24)
Diferencias permanentes (gastos no deducibles) 33.170,41
Diferencias permanentes (eliminacién EP) (141.712,09)
Diferencias permanentes (retenciones internacional) 336.242,88
Diferencias permanentes (reserva capitalizacion) (54.686,26)
Diferencias temporarias (17.185,32)
Base imponible previa 495.426,14

Compensacién bases imponibles negativas (469.898,85)
Base imponible 25.527,29

Tipo de gravamen 25%
Cuota integra antes deducciones y retenciones 6.381,82
Deducciones por I+D (34.405,38)
Deducciones DDI 3.190,91
Donativos (893,46)
Cuota liquida (32.107,92)
Retenciones e ingresos a cuenta -

A devolver (32.107,92)
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El célculo de la cuota liquida positiva y la deuda resultante a 31 de agosto de 2023 para el
Impuesto sobre Sociedades se detallan a continuacion:

Variacion de impuesto diferido
Impuesto  |———¢ 2 o Total
corriente tE:Tf]erenc[as impositivo Qt(jr_c;s tleerenu_as
porarias nor BLN. créditos emporarias
Imputacién pérdidas y ganancias 56.494,57 (48.252,14) - (334.359,84) - (326.117,42)
A operaciones continuadas 56.494,57 (48.252,14) - (334.359,84) - (326.117,42)
Impuesto corriente nacional 56.494,57 (48.252,14) - (334.359,84) - (326.117,42)

Al cierre del ejercicio anterior, el detalle es el que se muestra a continuacion:

Variacion de impuesto diferido
Impuesto De aCti\(/:?édito De pasivo Total
corriente Diferencias impositivo Otros Diferencias
temporarias por B.IN. créditos temporarias
Imputacidén pérdidas y ganancias 32.107,92 4.296,33 117.474,71 (333.131,17) - (179.252,20)
A operaciones continuadas 32.107,92 4.296,33 117.474,71 (333.131,17) - (179.252,20)
Impuesto corriente nacional 32.107,92 4.296,33 117.474,71 (333.131,17) - (179.252,20)

Los saldos registrados en el epigrafe de “Activos por impuestos diferidos” presenta el siguiente

desglose:

Concepto 31.08.2023 31.08.2022

Derechos por deducciones pendientes de aplicar 3.060.325,18 2.720.831,59
Derechos por reservas de capitalizacion 146,17 5.279,92
Activos por diferencias temporarias deducibles
(limitacion amortizacion) 16.698,46 20.994,78
Activos por diferencias temporarias deducibles
(cobertura) 52.548,47 16.434,13
Crédito por pérdidas pendientes de compensar 11.602,29 11.602,29

Total 3.141.320,57 2.775.142,71

Estos créditos pendientes de compensacion se entienden se recuperaran con los beneficios

futuros esperados.

Los créditos fiscales originados por deducciones y bonificaciones pendientes de compensacién

y que se recuperaran con los beneficios futuros esperados, presentan el siguiente detalle:
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Efecto
Pendiente de fusion/generado

Aplicado en Pendiente de

Gastos en I+D e innovacion tecnoldgica (CT)
Gastos en I+D e innovacion tecnoldgica (CT)
Gastos en 1+D e innovacion tecnoldgica (CT)
Gastos en I+D e innovacion tecnoldgica (CT)
Gastos en I+D e innovacion tecnoldgica (CT)
Gastos en I+D e innovacion tecnoldgica (CT)
Gastos en I+D e innovacion tecnoldgica (CT)
Gastos en I+D e innovacion tecnoldgica (CT)
Gastos en 1+D e innovacion tecnoldgica (CT)
Gastos en I+D e innovacion tecnoldgica (CT)
Doble imposicion internacional

Doble imposicion internacional

Doble imposicion internacional

Doble imposicion internacional

Doble imposicion internacional

Doble imposicion internacional

Mecenazgo

Mecenazgo

Mecenazgo

Mecenazgo

Empleos trabajadores con discapacidad
Deduccion doble imposicion interna
Investment

Afio Afio aplicaciona  en el gjercicio el ejercicio  aplicacion a
Origen Compensacién _ 31.08.2022 2022/2023 2022/2023 31.08.2023
2.011 2.029 86.944,43 - - 86.944,43
2.012 2.030 200.261,24 - - 200.261,24
2.013 2.031 260.296,14 - - 260.296,14
2.014 2.032 223.063,34 - - 223.063,34
2.015 2.033 116.332,56 - - 116.332,56
2.016 2.034 134.501,88 - - 134.501,88
2.017 2.035 94.467,48 - - 94.467,48
2.018 2.036 35.275,44 - - 35.275,44
2.021 2.039 35.000,90 - (35.000,90) -
2.022 2.040 - 157.177,89 - 157.177,89
2.017 2.032 226.221,87 - (84.495,29) 141.726,58
2.018 2.033 410.194,81 - - 410.194,81
2.019 2.034 241.576,53 - - 241.576,53
2.020 2.035 210.136,15 - - 210.136,15
2.021 2.036 336.242,88 - - 336.242,88
2.022 2.037 - 296.391,66 - 296.391,66
2.019 2.029 4.629,56 - - 4.629,56
2.020 2.030 841,04 - - 841,04
2.021 2.031 11.081,77 - - 11.081,77
2.022 2.032 - 5.420,23 - 5.420,23
2.020 2.038 13.500,00 - - 13.500,00
2.020 2.035 80.263,57 - - 80.263,57
Total 2.720.831,59 458.989,78 (119.496,19) 3.060.325,18

El detalle del crédito fiscal por diferencias temporarias deducibles originado por la diferencia
entre la amortizacion fiscal y contable es la siguiente:

Concepto

Pendiente de  Aplicadoen Pendiente de
Afio Afio aplicacibona el ejercicioa aplicacion a
Origen Compensacion  31.08.2022 31.08.2023 31.08.2023

Limitacion de la deducibilidad fiscal de la

amortizacion contable

Limitacion de la deducibilidad fiscal de la

amortizacion contable

Limitacion de la deducibilidad fiscal de la

amortizacion contable (Aertec IE)

2013 2023 10.390,62 (1.922,31) 8.468,31
2014 2024 8.399,78 (1.922,30) 6.477,48
2014 2024 2.204,38 (451,71) 1.752,67

Total 20.994,78 (4.296,32) 16.698,46

Las reducciones por Reserva de capitalizacion de conformidad con el articulo 25 de la Ley del
Impuesto de Sociedades debe cumplir con los siguientes requisitos:

a) Que el importe del incremento de los fondos propios de la entidad generado en el
periodo respecto al periodo precedente, sin tener en cuenta, entre otros, los resultados
de tales ejercicios, se mantenga durante un plazo de 5 afios, salvo por la existencia de
pérdidas contables en la entidad.

b) Que se dote una reserva por el importe de la reduccién que se haya practicado, que
deberd figurar en el balance con absoluta separacion, titulo apropiado y sera
indisponible durante el plazo previsto en la letra anterior.
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Los saldos mantenidos con Administraciones Publicas en el epigrafe “Otros créditos con la
Administracion” presenta el siguiente desglose para los ejercicios de referencia, expresado en
euros:

Concepto 31.08.2023 31.08.2022

Hacienda Publica por IVA recuperable en el extranjero 868,52 3.637,00
Hacienda Publica, deudora por subvenciones concedidas 1.796.070,84 796.131,66
Hacienda Publica, crédito fiscal sucursal de Colombia 158.779,42 513.167,63
Hacienda Publica, crédito fiscal AERIAM - 1.655,22
Hacienda Publica, retenciones y pagos a cuenta 169.072,72 32.735,79
Hacienda Publica, deudora por diversos conceptos 5.962,50 -

Total 2.130.754,00 1.347.327,30

Los saldos mantenidos en el epigrafe “Activos por impuesto corriente” presenta el siguiente
desglose para los ejercicios de referencia:

Concepto 31.08.2022
Hacienda Publica, deudora por Impuesto sobre Sociedades 31/08/2022 32.107,92
Total 32.107,92

Los saldos mantenidos en el epigrafe “Pasivos por impuestos diferido” corresponden a las
diferencias temporarias al cierre originadas por los siguientes motivos para los ejercicios de
referencia:

Concepto 31.08.2023 31.08.2022
Beneficios diferidos 1.689,29 -
Subvenciones recibidas 420.652,63 243.044,92
Total 422.341,92 243.044,92

Los saldos mantenidos con Administraciones Publicas en el epigrafe “Otras deudas con las
Administraciones Pablicas” presenta el siguiente desglose para los ejercicios de referencia:

Concepto 31.08.2023 31.08.2022
Hacienda Publica, acreedora por IVA 479.875,17 372.134,02
Hacienda Publica, acreedora por retenciones 188.721,61 157.039,76
Organismos de la seguridad social, acreedores 604.082,35 487.886,51
Total 1.272.679,13 1.017.060,29

Los saldos mantenidos en el epigrafe “Pasivos por impuesto corriente” presenta el siguiente
desglose para los ejercicios de referencia:

Concepto 31.08.2023
Hacienda Publica, acreedora por Impuesto sobre Sociedades
31/08/2023 54.282,82
Total 54.282,82

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del
ejercicio terminado el 31 de agosto de 2023 la Sociedad y las UTESs en las que participa tienen
abiertos a inspeccién los ejercicios terminados al 31 de agosto de 2018 y siguientes del
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Impuesto sobre Sociedades y los ejercicios terminados al 31 de agosto de 2019 y siguientes
para los deméas impuestos que le son de aplicacion. Se considera que se han practicado
adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aun en el caso de
que surgieran discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal
otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no
afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.

Por cumplirse los requisitos previstos en el articulo 67 (hoy articulos 55 y siguientes de la ley
27/2014) y siguientes del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba
el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, en Junta celebrada con fecha 30
de agosto de 2013, la sociedad acordo optar por el Régimen Especial de Consolidacion Fiscal,
regulado en el Capitulo VI del Titulo VII del referido Texto Refundido, mediante la creacién
del Grupo de Sociedades constituido por “Grupo Aertec Ingenieria, S.L.”, “Aertec Solutions,
S.L.”, “Aeriam Technologies, S.L.”, y “Aertec Industrial Engineering, S.L.U.”; en el que la
sociedad “Grupo Aertec Ingenieria, S.L.” era la sociedad dominante y las restantes sociedades
las dependientes. El 9 de septiembre de 2014, la sociedad dominante desaparece, siendo
absorbida por “Aertec Solutions, S.L.” que a partir de la fusion cumplird la totalidad de los
requisitos que la Ley del Impuesto sobre Sociedades exige apara la consideracion de una
sociedad como dominante.

Mediante escritura de 31 de marzo de 2017, protocolo n° 549, notario D. Vicente José Castillo
Tamarit, la entidad “Aertec Solutions, S.L.” absorbio a “Aertec Industrial Engineering,
S.L.U.”, acogiéndose la operacion al régimen fiscal especial regulado en el titulo VI, capitulo
VII, de la Ley del Impuesto sobre sociedades.

Mediante escritura de 9 de marzo de 2021, las Sociedades Aertec Investments, S.L. y Maraver
Polar, S.L. fueron absorbidas por la Sociedad AERTEC SOLUTIONS, S.L., produciéndose la
disolucién sin liquidacién de las sociedades absorbidas y atribucion de las relaciones activas y
pasivas de su patrimonio a la sociedad absorbente, acogiéndose la operacion al régimen fiscal
especial regulado en el titulo VII, capitulo VII, de la Ley del Impuesto sobre sociedades.

Mediante escritura de 28 de junio de 2022, la Sociedad “AERIAM TECHNOLOGIES, S.L.U.”
ha sido absorbida por la Sociedad “AERTEC SOLUTIONS, S.L.”, produciéndose la disolucion
sin liquidacion de la sociedad absorbida y atribucidn de las relaciones activas y pasivas de su
patrimonio a la sociedad absorbente, acogiéndose la operacion al régimen fiscal especial
regulado en el titulo VII, capitulo VII, de la Ley del Impuesto sobre sociedades. Al tratarse de
sociedades del mismo grupo, la fecha de efectos contables ha sido la de inicio del ejercicio, 1
de septiembre de 2021.

Como consecuencia de ello se ha extinguido el grupo fiscal, al existir una unica sociedad,
“AERTEC SOLUTIONS, S.L.”, que pasa a tributar en el impuesto sobre sociedades como
sociedad individual.

Los activos y pasivos de la sociedad absorbida “AERIAM TECHNOLOGIES, S.L.U.” se han
valorado en la sociedad absorbente por el mismo valor que tenian en la absorbida.

En opinién de los Administradores de la Sociedad, no existen contingencias por importes
significativos que pudieran derivarse de la revision por las autoridades fiscales de los ejercicios
abiertos a inspeccion.
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12. INGRESOS Y GASTOS

a) Elimporte total de la cifra de negocios al cierre del ejercicio terminado el 31 de agosto
de 2023 asciende a 33.934.597,18 euros, siendo el importe al cierre del ejercicio
anterior de 29.120.436,85 euros. Destacamos debido a su importancia que en la cifra de
negocio del presente ejercicio se integran 1.064.567,30 euros y 1.648.369,59 euros,
correspondientes a la actividad generada a traves de las sucursales de Pert y Colombia
respectivamente.

La distribucion por zona geogréafica al cierre del ejercicio 31 de agosto de 2023 es la
que se muestra a continuacion:

2023
Concepto Importe %
Facturacion Europa 2.366.804,18 6,97%
Facturacion Internacional 6.885.782,83 20,29%
Facturacion Nacional 24.682.010,17 72,73%
Total 33.934.597,18  100,00%

b) El detalle del epigrafe “Aprovisionamientos” de la cuenta de pérdidas y ganancias
es el siguiente:

Concepto 2022/2023 2021/2022
Aprovisionamiento

Consumo de materias primas y otras 1.519.304,95 810.123,60
a) Compras 1.521.217,73 813.266,60

b) Variacion de existencias (1.912,78) (3.143,00)
Trabajos realizados por otras empresas 1.698.757,80 816.615,90
Trabajos realizados por otras empresas UTES 1.821.968,10 1.593.931,57
Total 5.040.030,85 3.220.671,07

El desglose de los gastos anteriores atendiendo a su origen es el siguiente:

o Compras de
Ejercicio 2022/2023 material Subcontrataciones Total
Importaciones 352.494,63 505.812,07 858.306,70
Nacionales 601.540,68 2.812.580,88 3.414.121,56
Intracomunitarios 565.269,64 202.332,95 767.602,59
Total 1.519.304,95 3.520.725,90 5.040.030,85
o Compras de
Ejercicio 2021/2022 material Subcontrataciones Total
Importaciones 234.864,61 91.902,79 326.767,40
Nacionales 300.994,82 2.081.397,20 2.382.392,02
Intracomunitarios 274.264,17 237.247,48 511.511,65
Total 810.123,60 2.410.547,47 3.220.671,07
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c) Eldetalle de “Servicios Exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

Concepto 2022/2023 2021/2022

Gastos de investigacion y desarrollo 100.210,25 95.378,66
Arrendamientos (Nota 7) 502.234,73 439.930,54
Reparaciones y conservacion 589.110,50 439.994,58
Servicios profesionales independientes 630.277,50 418.109,00
Transportes 4.071,31 1.162,75
Primas de seguros 292.929,29 266.124,06
Servicios bancarios y similares 51.167,34 23.222,82
Comisiones de riesgo por avales 47.536,56 -
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 199.745,95 200.398,11
Suministros 366.552,15 303.492,79
Otros servicios 1.490.196,18 1.123.504,18

Total 4.274.031,76 3.311.317,49

d) Eldesglose de “Gastos de Personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

Concepto 2022/2023 2021/2022
Sueldos, salarios y asimilados 18.699.230,54  16.181.058,82
Indemnizaciones 38.653,51 151.866,18
Cargas sociales 6.280.404,50 5.281.555,44
Total 25.018.288,55  21.614.480,44

e) El detalle de los “Ingresos Financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias es el

siguiente:
Concepto 2022/2023 2021/2022
Otros ingresos financieros 55,29 13.950,86
Total 55,29 13.950,86

f) El detalle de los “Gastos Financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias es el

siguiente:
Concepto 2022/2023 2021/2022
Gastos financieros con entidades de crédito 182.574,61 66.520,34
Otros gastos financieros 31,60 54.164,41
Total 182.606,21 120.684,75

g) El desglose del epigrafe de “Otros Resultados” de la cuenta de pérdidas y ganancias es

el siguiente:
Concepto 2022/2023 2021/2022
Ingresos excepcionales 105.082,05 59.528,37
Gastos excepcionales (9.814,14) (304,98)
Total 95.267,91 59.223,39
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13. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

La provision a largo plazo que la Sociedad mantiene en el balance por importe de 7.587,80
euros esta destinada a cubrir reclamaciones por contingencias derivadas de reclamaciones
fiscales que la sucursal existente en Colombia mantenia abiertas al 31 de agosto de 2023.

14. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Los Administradores de la Sociedad considera minimos, y en todo caso adecuadamente
cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estima que
no surgirén pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos.

La Sociedad no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos
riesgos, durante el ejercicio terminado el 31 de agosto de 2023.

15.  SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

a) La Sociedad habia recibido al 31 de agosto de 2023 subvenciones con las siguientes

caracteristicas:

Importe Imputacion  Pendiente al Fecha de
Entidad concesionaria concedido anual 31.08.2023 Finalidad concesion
European Commission 679.603,75 182.586,73 0,00 DISCO 24/09/2019
European Union Agency the Space Programme 242.526,20 129.901,00 15.019,94 GEODESY 02/03/2021
European Commission 499.500,00  207.104,25 109.566,10 JEY C-UAS  20/12/2021
CDTI 173.157,13  131.272,03 7.792,99 ONEIRE 22/12/2021
CDTI 30.693,31 16.145,42 3.064,53 ADA 01/04/2022
CDTI 688.806,71  191.961,49  372.634,39 IRON 07/06/2022
European Climate, Infrastructure and
Environment Executive Agency 48.108,50 3.256,67 33.638,87 U-ELCOME  20/10/2022
European Commission 256.941,15 27.381,11 172.170,03 EDINAF 07/12/2022
Clean Aviation Joint Undertaking 429.275,00 61.644,36  275.722,98 HECATE 09/12/2022
Clean Aviation Joint Undertaking 373.668,75 11.522,37 271.609,78 HERA 09/12/2022
Total 3.422.280,50  962.77543 1.261.219,61

Los importes reflejados en la columna anterior como pendientes al cierre del ejercicio se
encuentran netos del efecto impositivo.

Dichas subvenciones figuran en el epigrafe de "Subvenciones, donaciones y legados recibidos™
del pasivo del balance por el importe neto del efecto impositivo. Este efecto impositivo
asciende a 422.341,92 euros, siendo el importe al cierre del ejercicio anterior de 243.044,92
euros.
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b) Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Patrimonio Neto en el epigrafe
Subvenciones, donaciones y legados han sido los siguientes:

Concepto 31.08.2023 31.08.2022
Saldo inicial 729.162,42 576.400,15
Subvenciones recibidas en el gjercicio 1.254.138,76 567.824,32
Subvenciones traspasadas al resultado (722.081,57) (499.667,43)
Otros movimientos - 84.605,38
Total 1.261.219,61 729.162,42

c) Al cierre del ejercicio la Sociedad habia cumplido las condiciones marcadas por la
Administracion en virtud de las cuales se le concedia la subvencion.

d) La Sociedad ha recibido durante el ejercicio subvenciones a la explotacion por importe

de 70.808,09 euros, 60.767,33 euros en el ejercicio anterior, que han sido registrados
en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de “Otros ingresos de explotacion”.

16. COMBINACIONES DE NEGOCIOS

Con fecha 28 de junio de 2022 se elevé a pablico el acuerdo de fusion por absorcidn otorgado
por la sociedad AERTEC SOLUTIONS, S.L. (sociedad absorbente) y Aeriam Technologies,
S.L.U. (sociedad absorbida) con lo dispuesto en el articulo 43 de la Ley 3/2009 de 3 de abril
sobre modificaciones estructurales de las Sociedades Mercantiles.

La sociedad absorbida se encontraba integramente participada, de forma directa, por la entidad
AERTEC SOLUTIONS, S.L., por lo que le resulta de aplicacion lo dispuesto en el articulo 49
de la Ley 3/2009 de 3 de abril sobre modificaciones estructurales de las Sociedades Mercantiles
para la absorcién de sociedades integramente participadas y, en consecuencia, no se aumento
el capital social de la sociedad absorbente ni se someti6 la misma a las decisiones del Socio
Unico de la sociedad absorbida.

La consecuencia de la fusion ha sido la extincion de la sociedad absorbida Aeriam
Technologies, S.L.U. y la transmision en bloque de la totalidad de su patrimonio social a favor
de la sociedad absorbente, que adquirird por sucesion a titulo universal la totalidad de los
derechos y obligaciones que componen el patrimonio de la sociedad absorbida.

El efecto contable y fiscal de la fusion se produjo desde el 1 de septiembre de 2021. Los activos
y pasivos fueron reconocidos segun el balance de referencia cerrado al 31 de agosto de 2021.
Los activos y pasivos reconocidos segun el balance de referencia cerrado al 31 de agosto de
2021 es el siguiente:
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ACTIVO 31.08.2021
ACTIVO NO CORRIENTE 286.526,22
Inversiones financieras a largo plazo 120,20
Activos por impuesto diferido 286.406,02
ACTIVO CORRIENTE 289.848,07
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 73.462,27
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 214.310,88
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 2.074,92
TOTAL ACTIVO 576.374,29

PATRIMONIO NETO Y PASIVO 31.08.2021
PATRIMONIO NETO 459.931,06
Fondos Propios 459.931,06
Capital 92.500,00
Prima de emision 69.790,04
Reservas 289.807,17
Resultado del ejercicio 7.833,85
PASIVO CORRIENTE 116.443,23
Deudas a corto plazo 49.682,72
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 15.258,90
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 51.501,61
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 576.374,29

17. NEGOCIOS CONJUNTOS

a) Las UTEs han utilizado los mismos criterios de valoracion de la Sociedad. La Sociedad
ha integrado en su balance y cuenta de pérdidas y ganancias la parte proporcional de
los saldos de las partidas del balance y cuenta de pérdidas y ganancias de las
operaciones de las Uniones Temporales de Empresas en las que participa, en funcion
de su porcentaje de participacion. Han sido objeto de eliminacién los saldos activos y
pasivos reciprocos, asi como los ingresos y gastos.

b) La informacion a 31 de agosto de 2023, sobre las 13 UTEs en Espafia indicadas en el
apartado “Negocios conjuntos” que se integran, es la siguiente:

1) Denominacion: Aertec Ingenieria y Desarrollos S.L. y Centro de Estudios de
Materiales y Control de Obras S.A., Unién Temporal de Empresas, Ley 18/1982
de 26 de mayo y Ley 12/1991 de 29 de abril, en anagrama AC Fuerteventura.
Domicilio social: ¢/ Benaque, numero 9, CP 29004 de Malaga
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2)

3)

4)

5)

Actividad: Contrato de Asistencia Técnica para la redaccion de los proyectos
“Actuaciones en el campo de vuelos del acropuerto de Fuerteventura”.

Concepto 31.08.2023
Fraccion de capital directa 40,00%
Fondo operativo 601,01

Reservas (4.351,07)
Resultado ejercicio -

Denominacién: Aertec Ingenieria y desarrollos, S.L y Centro de Estudios de
Materiales y Control de Obras, S.A, Union Temporal de empresas, Ley 18/1982 de
26 de mayo y Ley 12/1991 de 29 de abril, en anagrama AERCEM.

Domicilio social: ¢/ Benaque, nimero 9, CP 29004 de Mélaga.

Actividad: Contrato de Asistencia Técnica para la redaccion del proyecto:
Ampliacion Plataforma. Aeropuerto de Malaga.

Concepto 31.08.2023
Fraccion de capital directa 50,00%
Fondo operativo 601,01
Reservas (0,01)

Resultado ejercicio -

Denominacién: Aertec Ingenieria y Desarrollos S.L.U., Getinsa Ingenieria, S.L. e
Inse Rail, S.A. Unién Temporal de Empresas, Ley 18/1982.

Domicilio social: Avenida Juan Lépez de Pefialver, n® 17, CP 29590 de Malaga.
Actividad: Realizacion de las prestaciones del contrato titulado “Direccion de las
obras de las Instalaciones del Tren Tranvia Chiclana de la Frontera — San Fernando,
n° de expediente: T-TC6103/0DOO0.

Concepto 31.08.2023
Fraccion de capital directa 33,33%
Fondo operativo 9.000,00
Reservas 4.116,76
Resultado ejercicio (264,44)

Denominacién: Aertec Solutions, S.L., Trazas Ingenieria, S.L., Ley 18/1982 de 26
de mayo (UTE Aertec Trazas).

Domicilio social: Avenida Juan Lépez de Pefialver, n® 17, CP 29590 de Malaga.
Actividad: A.T.R.P. Mejoras funcionales en el edificio terminal segin disefio
funcional, aeropuerto de Tenerife Sur.

Concepto 31.08.2023
Fraccion de capital directa 50,00%
Fondo operativo 1.000,00

Reservas (1.601,22)
Resultado ejercicio -

Denominacién: SGS Tecnos, S.A., Aertec Solutions, S.L. Unién Temporal de

Empresas Ley 18/1982 de 26 de mayo (SGS — Aertec Baleares F2).
Domicilio social: C/ Miguel Faraday, n° 20, CP 28906 de Getafe (Madrid).
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6)

7)

8)

Actividad: AT.RP. y AT.D.O.CV. de actuaciones descentralizadas en
aeropuertos: Fase Il. Adjudicataria del Lote 1.

Concepto 31.08.2023
Fraccion de capital directa 50,00%
Fondo operativo 3.000,00
Reservas (401,92)
Resultado ejercicio (0,02)

Denominacién: Aertec Solutions, S.L., SGS Tecnos, S.A., Ley 18/1982 de 26 de
mayo (AEROPUERTOS 385-16 Lote 4).

Domicilio social: C/ Trespaderne, n® 29, CP 28042 de Madrid.

Actividad: Asistencia técnica para la redaccion de proyectos, control y vigilancia 'y
direccion de obra de actuaciones descentralizadas en aeropuertos, Lote 4: Zona
Peninsula Sureste.

Concepto 31.08.2023
Fraccion de capital directa 50,00%
Fondo operativo 3.000,00

Reservas (502,00)
Resultado ejercicio -

Denominacién: SGS Tecnos, S.A., Aertec Solutions, S.L.U., Fairbanks
Arquitectos, S.L.P.U., Ghesa Ingenieria y Tecnologia, S.A. Hangares Aeropuertos
374-17 Union Temporal de Empresas, Ley 18/1982 de 26 de mayo (UTE
HANGARES AEROPUERTOS 374-17).

Domicilio social: C/ Arturo Soria, n° 109, CP 28033 de Madrid.

Actividad: A.T.R.P. y A T.D.O.C.V. de proyectos de obra en varios aeropuertos.
Fase II.

Concepto 31.08.2023
Fraccion de capital directa 25,00%
Fondo operativo 3.000,00
Reservas (2.609,56)
Resultado ejercicio 5.446,80

Denominacién: Técnica y Proyectos S.A., Aertec Solutions, S.L. Union Temporal
de Empresas Ley 18/1982 de 26 de mayo (TYPSA — Artec Solutions).

Domicilio social: C/ Gomera, n°® 9, CP 28703 de Madrid. Actividad: Project
management y y A.T.D.O.C.V. para los aeropuertos de la denominada “Region
Centro”. Adjudicataria del Lote 7.

Concepto 31.08.2023
Fraccion de capital directa 45,00%

Fondo operativo 10.000,00
Reservas -
Resultado ejercicio
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9) Denominacion: Aertec Solutions, S.L., SGS Tecnos, S.A., Ley 18/1982 de 26 de
mayo (Obra civil Aeropuertos).
Domicilio social: C/ Trespaderne, n® 29, CP 28042 de Madrid.
Actividad: A.T.R.P. y AT.D.O.C.V. de proyectos de obra civil en varios

aeropuertos.
Concepto 31.08.2023
Fraccion de capital directa 50,00%
Fondo operativo 3.000,00
Reservas -
Resultado ejercicio 3.920,65

10) Denominacion: Aertec Solutions, S.L., Intertechne Consultores, S.A., Ley 18/1982
de 26 de mayo. (UTE AERTEC-INTERTECHNE)
Domicilio social: Avda. Juan Lopez de Pefalver, n® 17, CP 29590 de Malaga.
Actividad: Servicios de asesoramiento para la elaboracion del analisis y prevision
de gastos en inversiones proyecto Olimpo, Expediente 24/2021.

Concepto 31.08.2023
Fraccion de capital directa 63,69%
Fondo operativo 500,00
Reservas (46,50)
Resultado ejercicio (62,00)

11) Denominacion: Aertec Solutions, S.L., Applus Norcontrol, S.L.U. Unién Temporal
de Empresas, Ley 18/1982 de 26 de mayo. (UTE AERTEC-APPLUS LOTE 4)
Domicilio social: Avda. Juan Lopez de Pefialver, n® 17, CP 29590 de Malaga.
Actividad: Project Management y A.T.D.O.C.V para los aeropuertos de la
denominada “Region Sur”.

Concepto 31.08.2023
Fraccion de capital directa 50,00%
Fondo operativo 3.000,00
Reservas -
Resultado ejercicio 83.999,05

12) Denominacion: Prointec, S.A.U., Aertec Solutions, S.L., Airia Ingenieria y
Servicios, S.A. Union Temporal de Empresas, Ley 18/1982, de 26 de mayo (UTE
PROINTEC-AERTEC-AIRIA LOTE 2).

Domicilio social: Avenida de Bruselas, n® 35, CP 28108 de Alcobendas, Madrid.
Actividad: A.T. de PMy AT.D.O.C.V. para los aeropuertos de la red de AENA,

Lote 2. Este.
Concepto 31.08.2023
Fraccion de capital directa 37,50%
Fondo operativo 4.000,00
Reservas (92.763,31)
Resultado ejercicio (182.959,06)
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13) Denominacion: Aertec Solutions, S.L., Invall, S.A., Applus Norcontrol, S.L.U.,
Ley 18/1982, de 26 de mayo (UTE AERTEC-INVALL-APPLUS LOTE 5).
Domicilio social: Parque Empresarial La Carpetania, Edificio CHARMEX,
C/Miguel Faraday, n° 20, oficina A-103 CP 28906 de Getafe, Madrid.

Actividad: Project Manangementy A.T.D.O.C.V. para los aeropuertos de la red de
AENA, Lote PMO, Lote Canarias, Lote Baleares, Lote Sur y Lote Centro.

Concepto 31.08.2023
Fraccion de capital directa 43,00%
Fondo operativo 3.000,00
Reservas -
Resultado ejercicio 123.009,46

c) Los importes que han presentado en las cuentas anuales adjuntas las Uniones
Temporales de Empresa en las que participa la Sociedad, antes de eliminaciones, son
los siguientes:

ACTIVO 31.08.2023
ACTIVO NO CORRIENTE 28.064,87
Inmovilizado material 23.970,33
Inversiones financieras a largo plazo 4.094,54
ACTIVO CORRIENTE 867.161,94
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 411.693,63
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 301.739,82
Otros créditos con las administraciones publicas 109.953,81
Efectivos y otros activos liquidos equivalentes 455.468,31
TOTAL ACTIVO 895.226,81

PATRIMONIO NETO Y PASIVO 31.08.2023
PATRIMONIO NETO 10.788,26
Fondos propios 10.788,26
Fondo operativo 18.399,06
Reservas 22.581,37
Resultado del ejercicio (30.192,17)
PASIVO CORRIENTE 884.438,55
Deudas con empresas del grupo a corto plazo 85.143,12
Acreedores comerciales y otras cuentas a cobrar 799.295,42
Proveedores 598.303,71
Otros acreedores 200.991,71
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 895.226,81
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OPERACIONES CONTINUADAS 31.08.2023

Importe neto de la cifra de negocios 3.297.826,10

Prestaciones de servicios 3.297.826,10
Aprovisionamientos (2.712.673,63)

Trabajos realizados por otras empresas (2.712.673,63)
Gastos de personal (381.917,98)
Otros gastos de explotacion (230.489,89)
Amortizacion del inmovilizado (2.935,09)
Otros resultados (1,67)
RESULTADO DE EXPLOTACION (30.192,17)
RESULTADO FINANCIERO -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (30.192,17)
RESULTADO OPERACIONES CONTINUADAS -
RESULTADO DEL EJERCICIO (30.192,17)

d) Los avales y compromisos que tiene prestados a las UTE"s que participa o tiene
presentados ante organismos publicos con ofertas en compromiso de UTE son los

siguientes:
Entidad Titular Beneficiario Proyecto Importe

. AE - GETINSA INGENIERIA - INSE-  Ferrocarriles de la Junta de
Avalunion RAIL Andalucia 10/P017 27.979,95

. UTE Aertec — Getinsa Payma — Inse Agencia de Obra Plblica de
Avalunion Rail la Junta de Andalucia 10/P017 30.000,00
Avalunion UTE SGS TECNOS — Aertec Solutions AENA G600 33.281,25

. UTE AE-FAIRBANKS Arquitectos-
Garantia SGS Tecnos-Ghesa AENA SSCC 18/P041 82.876,96
Garantia UTE AE-Trazas Ingenieria AENA 17/P071 15.293,85
Garantia AE-APPLUS AENA SSCC 22P077 231.374,54
Generali AE-APPLUS-INVALL AENA SSCC 22P078 284.897,92
Crédito y Caucion AE-NAVYA-OVE AENA SSCC G600 21.337,50
Crédito y Caucion AE-NAVYA-OVE-GESNAER AENA SSCC G600 23.825,00
Garantia TYPSA - AE UTE AENA SME 18/P089 214.056,00
BBVA AE PERU Y SENER Aeropuertos del Perd, S.A. 20/L001 768.384,32
BBVA AE PERU Y SENER Aeropuertos del Per(, S.A. 20/L001 267.578,54
BBVA AE PERU Lima Airport Partners, S.R.L. 22L003 28.807,37
BBVA AE PERU Lima Airport Partners, S.R.L. - 53.237,63
BBVA AE PERU Lima Airport Partners, S.R.L. - 53.237,63
BBVA AE PERU Lima Airport Partners, S.R.L. 22/L1001 57.533,50
CAIXA - SCOTIA AE PERU-APPLUS Aeropuertos del Peri 20/L004 271.982,44

18. HECHOS POSTERIORES

No se han producido hechos significativos posteriores al 31 de agosto de 2023 hasta la fecha

de formulacion de estas cuentas anuales y que no
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19. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS
Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha mantenido transacciones durante los ejercicios

de referencia de las cuentas anuales o mantiene saldos al cierre, asi como la naturaleza de dicha
vinculacion es la siguiente:

Naturaleza de la
Nombre vinculacion
Aertec Solutions Engineering, S.A.S. Empresa del Grupo
Aertec Solutions, Ltd. Empresa del Grupo
Aertec Solutions, Gmbh. Empresa del Grupo
Aertec Solutions, Inc. Empresa del Grupo
Sucursales y Utes Grupo

Los saldos mantenidos con las partes vinculadas detalladas en el cuadro anterior al cierre del
ejercicio presente y el anterior, son los siguientes, expresados en euros (los saldos entre
paréntesis se entienden de pasivo):

a) Saldos de “Inversiones en empresas del grupo y asociadas” a largo plazo, excluidos los
saldos de instrumentos de patrimonio (Ver nota 8), dentro del epigrafe de activo no
corriente:

No existe saldo dentro del epigrafe de “Inversiones en empresas del grupo y asociadas”
a largo plazo a fecha 31 de agosto de 2023 ni 2022.

b) Saldos de “Deudores comerciales y cuentas a cobrar” en concepto de ventas corrientes,
dentro del epigrafe de activo corriente:

Empresa 31.08.2023 31.08.2022
Aertec Solutions, Gmbh. 865.485,90 351.225,01
Aertec Solutions, LTD 227.631,00 147.066,71
Aertec Solutions, Inc. 192.589,64 239.320,16
Total 1.285.706,54 737.611,88

c) Saldos de “Inversiones en empresas del grupo y asociadas”, dentro del epigrafe de
activo corriente:

Empresa 31.08.2023 31.08.2022

Créditos a empresas

Aertec Solutions, Inc. 133.247,72 132.467,63

Aertec Solutions Engieeniring, S.A.S. 154.960,53 -

Otros activos financieros

UTEs 4.622,77 19.812,13
Total 292.831,02 152.279,76
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d) Saldos de “Proveedores, empresas del grupo y asociadas” dentro del epigrafe de pasivo

corriente:
Empresa 31.08.2022
Aertec Solutions Engineering, S.A.S. (21.039,47)
Total (21.039,47)

En el ejercicio actual, y en el anterior, se han mantenido transacciones (sin incluir el IVA) con
las empresas del Grupo detalladas anteriormente por los siguientes importes:

Servicios prestados 31.08.2023 31.08.2022
Aertec Solutions, Ltd. 227.631,00 195.608,29
Aertec Solutions Gmbh 1.268.792,77 414.334,12
Aertec Solutions, Inc. 46.098,00 43.139,60

Total 1.542.521,77 653.082,01
Servicios recibidos 31.08.2022
Aertec Solutions Engineering, S.A.S 80.000,00
Aertec Solutions, Ltd. 25.416,27
Aertec Solutions, Gmbh 7.745,39
Total 113.161,66

En el presente ejercicio se han devengado remuneraciones a favor de los miembros del 6rgano
de administracion. No existen obligaciones contraidas en materias de pensiones o seguros de
vida.

Concepto 31.08.2023 31.08.2022
Gastos reembolsables 3.393,28 8.378,59
Salarios 211.837,50 208.884,00

Total 215.230,78 217.262,59

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el ejercicio
los Administradores de la Sociedad ha cumplido con las obligaciones previstas en el articulo
228 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, las personas a ellos
vinculadas se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos en el
articulo 229 de dicha ley, excepto en los casos en que haya sido obtenida la correspondiente
autorizacion.
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20. OTRA INFORMACION

Datos sobre empleados vy plantilla
Las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias son las siguientes:

NUmero medio personas empleadas

Categoria Profesional

durante el ejercicio 2023/2022

HOMBRES | MUJERES TOTAL

Licenciados 113,35 33,00 146,36
Diplomados 151,74 65,54 217,28
Titulado segundo ciclo universitario 1,00 - 1,00
Titulado tercer ciclo universitario 1,00 - 1,00
Técnico de calculo 41,56 17,51 59,07
Técnico de disefio 15,74 3,00 18,74
Programador de ordenador 3,34 - 3,34
Delineante proyectista 4,50 - 4,50
Jefe de primera - 0,25 0,25
Jefe de segunda 3,45 2,34 5,79
Programador maquinas auxiliares 2,36 0,36 2,72
Delineante 7,00 1,00 8,00
Administrativos 0,19 9,81 10,01
Vigilante 1,66 - 1,66
Auxiliar administrativo 1,89 3,09 4,98
Auxiliar técnico 10,45 13,28 23,73
Otros técnicos 54,78 38,02 92,80
Sin categoria 9,31 3,42 12,73

TOTAL 423,32 190,62 613,94

Categoria Profesional

Numero medio personas empleadas
durante el ejercicio 2022/2021

HOMBRES | MUJERES TOTAL

Licenciados 114,53 33,92 148,46
Diplomados 146,31 60,50 206,81
Titulado primer ciclo universitario 0,70 - 0,70
Técnico de célculo 23,63 8,94 32,57
Técnico de disefio 10,94 1,61 12,55
Programador de ordenador 2,67 - 2,67
Delineante proyectista 5,00 - 5,00
Titulado segundo ciclo universitario 1,00 - 1,00
Titulado tercer ciclo universitario 0,10 - 0,10
Jefe de segunda 2,00 2,04 4,04
Programador maquinas auxiliares - 0,14 0,14
Delineante 7,03 1,00 8,03
Administrativos - 8,15 8,15
Vigilante 2,00 - 2,00
Auxiliar administrativo 1,28 4,05 5,33
Auxiliar técnico 20,75 23,03 43,78
Otros técnicos 39,61 25,00 64,61
Sin categoria 5,57 1,25 6,82

TOTAL 383,12 169,64 552,76
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Las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por sexo y tipo de contrato son las
siguientes para el ejercicio actual y el anterior:

Ejercicio 2023/2022 Fijo No Fijo Total
Hombres 394,17 29,15 423,32
Mujeres 178,55 12,08 190,62

Total 572,71 41,23 613,94

Ejercicio 2022/2021 Fijo No Fijo Total
Hombres 304,19 78,93 383,12
Muijeres 135,56 34,08 169,64

Total 439,75 113,01 552,76

Honorarios facturados por la empresa auditora

Los honorarios percibidos por los auditores de la Sociedad del ejercicio terminado el 31 de
agosto de 2023, por servicios prestados (tanto de auditoria de cuentas anuales individuales
como consolidadas) han ascendido a 20.400 euros (mismo importe en el ejercicio anterior). El
importe de los servicios prestados a la Sociedad distintos de los de la auditoria de cuentas por
la empresa auditora ascienden a 770,00 euros. En el ejercicio anterior no existieron servicios
prestados distintos de los de auditoria de cuentas.

21. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A
PROVEEDORES

La Sociedad ha analizado los plazos de los saldos pendientes con proveedores de acuerdo con
los criterios:

- Saldos pendientes al 31 de agosto de 2023 y 2022 correspondientes a proveedores y
acreedores comerciales incluidos en el pasivo corriente por deudas con suministradores
de bienes y servicios.

- El plazo legal maximo se ha computado a partir de la fecha de prestacién de los
servicios por parte de terceros a la Sociedad desde 1 de septiembre de 2019.

- De acuerdo con el régimen transitorio previsto para el ejercicio cerrado a 31 de agosto
de 2023 y 2022, por la Ley 15/2010, el plazo computado de aplazamiento ha sido de 60

dias.
31.08.2023 31.08.2022
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 40,55 47,23
Ratio de operaciones pagadas 36,81 41,06
Ratio de operaciones pendientes de pago 71,32 78,32
Importe (euros) | Importe (euros)
Total pagos realizados 7.802.235,25 5.320.720,39
Total pagos pendientes 950.131,17 1.056.190,94
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Los pagos realizados fuera de plazo se debieron a discrepancias con los proveedores con
respecto a los productos o servicios recibidos. Una vez resueltas dichas discrepancias, se
consider0 realizado el servicio o entregado el producto y fueron puntualmente abonadas las
correspondientes facturas.

La informacion incluida en el cuadro anterior se ha elaborado de acuerdo con la disposicion
adicional segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre por la que se modifica la Ley
de Sociedades de Capital y de conformidad con la Resolucion de 29 de febrero de 2016
del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas.

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el célculo del periodo medio de pago a proveedores
se han tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o
prestaciones de servicios devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de
3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta
Resolucidn, a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios,
incluidos en las partidas “Proveedores” y “Acreedores varios” del pasivo corriente del balance
de situacion.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega
de los bienes o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la
operacion.

El plazo méaximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2020 segln la Ley 3/2004,
de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales es de 30 dias a partir de la publicacién de la mencionada Ley y hasta
la actualidad (a menos que se cumplan las condiciones establecidas en la misma, que
permitirian elevar dicho plazo maximo de pago hasta los 60 dias).

Segun se indicaen la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacion y crecimiento de empresas,
la cual tiene como fin la reduccién de la morosidad comercial y el apoyo financiero, la Sociedad
detalla a continuacion el periodo medio de pago a proveedores, el volumen monetario y nimero
de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa de morosidad
y el porcentaje que suponen sobre el nimero total de facturas y sobre el total monetario de los
pagos a sus proveedores:

31.08.2023
Periodo medio de pago — facturas pagadas en periodo inferior al maximo legal 40,55
Numero de facturas pagadas en plazo inferior al maximo legal 4.339
Porcentaje sobre el nimero total de facturas pagadas 86,47%
Importe (euros)
Importe de facturas pagadas en plazo inferior al maximo legal 6.503.343,73
Porcentaje sobre el importe total de facturas pagadas 83,35%
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, los Administradores de AERTEC
SOLUTIONS, S.L. han formulado las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y
ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memoria)
de la Sociedad correspondientes al ejercicio anual terminado ¢l 3! de agosto de 2023,

Asimismo, declaran firmados de su pufio y letra los citados documentos, mediante la
suscripcion del presente folio anexo a las cuentas anuales.

Malaga, a 30 de noviembre de 2023

|"f ook
o LH_.--E-{{:I{ E-.:":

D. Vicente Padilla Gémez-Guillamén D. Antonio Gémez-Guillamén Manrique
D.N.IL 02.606.967-D D.N.L. 25.703.612-P
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Evolucidén del entorno

Tras la superacion de la crisis economica derivada de la pandemia, la situacion de la
economia mundial ha mejorado y ha seguido la senda del crecimiento, si bien en la zona
euro, motivado entre otras cosas por los conflictos cercanos y el aumento en precios de
materias primas, la inflacion ha seguido en niveles altos igual que en 2022, con la
consiguiente continuacion de subidas de tipos de interés del Banco Central Europeo para
tratar de controlar esta situacion.

Como consecuencia, las empresas han seguido perdiendo competitividad en mayor o menor
medida y ha continuado la incertidumbre sobre lo que va a ser el futuro a corto de los
mercados en los que se desenvuelven.

En Europa en general y en Espafia en particular, la actividad aeroportuaria derivada del
trafico aéreo y la produccion de aeronaves se han visto incrementada paulatinamente. El
ambito de la defensa también ha cobrado mas fuerza y los estados estan asignando mas
partidas presupuestarias

De igual manera, la conciencia social generalizada sobre el cambio climatico por la actividad
del ser humano y los objetivos de sostenibilidad y gobernanza han de ser una meta para todas
las entidades, influyendo en los reguladores y en los mercados. Los criterios ESG ya estan
siendo aplicados de forma voluntaria por muchas empresas, y no sélo como una contribucion
a la imagen corporativa, sino también como eje transversal que influye en la estrategia de la
empresa.

Vision, mision y valores

AERTEC persigue ser una sociedad referente internacional como especialistas en Ingenieria
Aeroespacial, con tecnologia propia y proveedor global con capacidad para actuar en
cualquier lugar del mundo.

La mision del Grupo es construir relaciones de largo plazo, aportando soluciones de
ingenieria especializada y consultoria experta a los principales actores internacionales de la
industria aeroespacial, la defensa, el transporte aéreo y la gestidn aeroportuaria.

Los valores de AERTEC se concretan:

- Actuando siempre con honestidad.

- Respetando a las personas.

- ldentificandose con el cliente y sus necesidades.

- Generando valor a través del trabajo organizado.

- Poniendo ilusion en cada proyecto.

- Trabajando con vocacion internacional.

- Teniendo siempre presente la responsabilidad social y con el medio ambiente.
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Modelo de negocio

AERTEC es una compafiia internacional especializada en tecnologia que desarrolla su
actividad en la industria aeroespacial, la defensa y los aeropuertos.

Disefia sistemas embarcados para aeronaves, plataformas aéreas no tripuladas, y soluciones
de guiado, tanto en el &mbito civil como militar. Cuenta con UAS tacticos ligeros de disefio
y tecnologia propios (programa TARSIS) para aplicaciones de observacion y vigilancia, y
apoyo a operaciones militares. Asimismo, disefia, fabrica y despliega sistemas para la
digitalizacion de entornos de trabajo y automatizacion de pruebas funcionales, bajo el
concepto global de la fabrica inteligente.

Es proveedor preferente (Tier 1) de servicios de ingenieria para AIRBUS en todas sus
divisiones: Comercial, Helicopteros, Defensa y Espacio, en los diferentes centros que
AIRBUS tiene a nivel mundial. Destaca su participacién en los grandes programas
aeronauticos mundiales, como el A400M, A330MRTT, A350, A320 y el C295, entre otros.

En Aeropuertos se posiciona como la ingenieria mas aeronautica, interviniendo en el estudio
de la inversion, planificacion y disefio, asesoria en la operacidn aeroportuaria y en la mejora
de los procesos en area terminal y campo de vuelos. Cuenta con referencias en mas de 180
aeropuertos repartidos en mas de 40 paises de los cinco continentes.

Su plantilla la conforma un equipo de méas de 650 profesionales y cuenta con sociedades
registradas en Espafia, Reino Unido, Alemania, Francia, Colombia, Per1, Estados Unidos y
Emiratos Arabes Unidos.

Evolucidn del negocio

En el entorno de recuperacion, tanto en Espafia como en Europa y resto del mundo, AERTEC
ha seguido con estrategia de diferenciacion y especializacion para volver a incrementar su
actividad en todos los paises en los que opera, manteniéndose en la senda del beneficio.

1) Cuenta de Pérdidas y Ganancias:

Los ingresos se han visto incrementados desde los 29.120.436,85 € del afo anterior a los
33.934.597,18 € de este ejercicio. Ello supone un aumento del 16,53%, debido a la
continuacidn del crecimiento de la actividad con los principales clientes tras la pandemia,
unido a que la actividad de AERTEC ha continuado comportandose mejor que otras
empresas del sector de la industria aeroespacial y de la aviacion, y ello debido a varios
motivos como la fortaleza del area de sistemas, la continuacién de los proyectos
internacionales en el area de aeropuertos o la excelente posicion como ingenieria en el sector
de la industria aerondutica.
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Al igual que otros afios, seguimos destacando el volumen de negocio procedente de las
sucursales de AERTEC en Per y Colombia, cuyos ingresos se integran directamente en la
contabilidad de la Sociedad, a diferencia de las filiales. Ambos mercados han contribuido de
forma significativa en el area de Aeropuertos, habiendo aportado este afio més de 2,4
millones de euros a la cifra de negocio de la empresa.

AERTEC arroja un resultado antes de impuestos de 878.125,67 € representando en torno 3%
sobre ingresos. Si bien siguen moderados como en el ejercicio anterior, la sociedad ha
recuperado el ritmo de crecimiento del negocio lo que permitira una mejora paulatina de
margenes ya que la estructura, protegida durante la crisis, podréa realizar un uso mas eficiente
de sus recursos.

La Division de Aeropuertos en 2023 ha aumentado sus ingresos por segundo afio consecutivo
en un 30%. Con la actividad aeroportuaria en crecimiento, muchas asistencias técnicas
directamente relacionadas con la operacién aeroportuaria han vuelto poco a poco a niveles
de normalidad. La actividad de planificacion y disefio, relacionada con las inversiones de
expansion y modernizacion de las instalaciones en los aeropuertos, se ha mantenido y se han
conseguido nuevos contratos. EI aumento de cartera de pedidos en Aviation ha sido de un
44% sobre el afio anterior.

Igual que en afios anteriores, la Division de Industria Aeroespacial ha mostrado sefiales de
fortaleza y ha aumentado la facturacion interanual en un 10%. ContinGan buenos niveles de
produccion en la Industria de aviones comerciales. Asi mismo, las actividades de servicios
de ingenieria de fabricacion, control de produccién y gestion de programas, relacionados con
los aviones militares de AIRBUS Defence and Space, han favorecido la buena evolucién en
la cifra de negocios.

En lo que se refiere a la Division de Sistemas Aeroespaciales y de Defensa, ha tenido una
evolucion excelente, dado que ha aumentado sus niveles de ingresos en un 29% con respecto
al afio anterior y a fecha de cierre su cartera de pedidos a aumentado méas de un 43% con
respecto al afio anterior, y con altisimas expectativas de seguir creciendo. Siguen
desarrollandose proyectos estratégicos con clientes de especial relevancia tanto en disefio y
desarrollo de RPAS o de subsistemas de RPAS, como en desarrollo de sistemas para la
Industria Aeroespacial y de Defensa.

1) Cartera de pedidos y pool de clientes:
a) Alta solvencia y gran fidelizacidn de nuestros clientes principales.

Después de la crisis, AERTEC continta satisfaciendo las necesidades de las empresas mas
solventes de los entornos aeroportuario, industria aeronautica y sistemas aeroespaciales y de
defensa. Esto sigue traduciéndose en un alto grado de fidelizacion y un buen volumen de
contratacion por parte de empresas como AIRBUS en Espafia, Francia, Alemania e
Inglaterra, AENA Yy otros operadores aeroportuarios de reconocido prestigio y solvencia a
nivel internacional en distintos paises como Pert, Colombia, Emiratos o Arabia Saudi. En

3
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general todos los grandes clientes han aumentado pedidos y consecuentemente se ha visto
incrementada la facturacion a los mismos.

b) Elevado grado de internacionalizacion de la empresa.

La empresa continta como en afios anteriores con altos ratios de facturacion internacional,
fruto de las inversiones comerciales que llevamos afios haciendo en Europa, Latinoamerica,
Estados Unidos y Oriente Medio. Mantenemos nuestra presencia en Reino Unido, Francia,
Alemania, Emiratos Arabes Unidos, Peri, Colombia y Estados Unidos y seguimos
participando en proyectos en otros paises como Bélgica, Irlanda, Polonia, Jordania, Arabia
Saudita o Portugal entre otros. A modo de indicador, méas del 75% de los pedidos de la
Division de Aeropuertos son de origen internacional.

Después de crear en 2020 en Francia una nueva filial y abrir en 2021 centros de trabajo en
Bélgica y Polonia como continuacion de la politica de acompafiamiento geogréfico a los
principales actores del sector aerondutico, se ha reforzado con més empleados nuestra
presencia permanente en Emiratos para seguir desarrollando desde alli el mercado en Oriente
Medio.

2) Balance y situacion financiera de la empresa:

Dado que la actividad ha ido aumentando, la empresa ha tenido que continuar optimizando
la cuenta de explotacién y financiando el crecimiento, cuidando sobremanera la tesoreria.
La situacion financiera de la empresa continta siendo solida:

a) Alto nivel de recursos propios y, por ello, patrimonio neto elevado. En el afio que nos
ocupa los recursos propios suponen mas del 40% del total del activo. Este nivel de recursos
propios y el modelo financiero desarrollado hace que la empresa tenga niveles de tesoreria
buenos y un endeudamiento a corto plazo muy razonable.

b) Buen nivel de endeudamiento bancario. A pesar del crecimiento, de las deudas
derivadas de la adquisicion de la empresa alemana hace cinco ejercicios y la inversion anual
en 1+D+i, la capacidad de apalancamiento sigue siendo muy buena, tanto en el corto plazo
como en el largo plazo. Después de haber aumentado la deuda a largo en 2020 para paliar
los efectos de la pandemia, en el 2021 y 2022 se ha seguido reduciendo, y en el 2023 se ha
reducido en términos relativos sobre total activo, preparando la empresa para futuras
operaciones que sean necesarias.

C) Buen pool bancario: como en afios anteriores, AERTEC continGia con su estrategia
de trabajar con entidades financieras de primer nivel y proyeccion internacional, con
preparacion para contratar todos los instrumentos financieros, garantias y coberturas
necesarios en cualquier pais para ejecutar los contratos adjudicados. Dado el crecimiento, se
ha aumentado en namero de entidades el pool bancario. Igualmente, la sociedad sigue
teniendo coberturas de divisas para cubrir oscilaciones en los tipos de cambio.
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d) Baja morosidad: la excelente cartera de clientes permite mantener la morosidad en
niveles muy bajos, con el consiguiente efecto en estados financieros. AERTEC monitoriza
constantemente la solvencia de sus clientes tanto en fase de oferta como de ejecucién de los
contratos, para mantener el riesgo de impago en niveles minimos. Eso, y el perfil de cliente
de tamafio medio o grande, con alta solvencia y elevados recursos, son una ventaja
competitiva para AERTEC.

e) Fondo de maniobra: durante todo el afio ha permanecido en muy buenos niveles y a
fecha de cierre sigue siendo muy alto, en términos absolutos de 3.642.239 euros. Ello y los
altos fondos propios permitiran financiar con solvencia la actividad de la empresa en el 2024.

) Ratio de solvencia a corto: entendido como Activo corriente / Pasivo corriente, se
mantiene en un excelente nivel de 1,49. Es uno de los indicadores de la buena politica de
gestion de clientes en particular y del circulante en general de la empresa.

Como conclusion e igual que en afios anteriores, podemos afirmar que los recursos
financieros de AERTEC son mas que suficientes para la actividad que realiza. El balance
sigue estando equilibrado con una distribucidon bastante apropiada para el negocio de
AERTEC. Esto junto a otros factores nos permite afrontar el futuro manteniendo con cautela
la inversion en desarrollo internacional, en proyectos de 1+D y en nuevas areas de negocio,
con especial atencién a inversiones en nuevos paises del entorno aeronautico, RPAS y
sistemas aeroespaciales y de defensa.

3) Rentabilidad en inversiones en activos financieros:

Las adquisiciones y creaciones de empresas en pasados ejercicios siguen contribuyendo a un
buen posicionamiento de AERTEC como ingenieria lider en el mercado de la industria
aeronautica andaluza y entre las mas importantes en servicios de ingenieria en el mercado
aeronautico espafiol. Ademas, gracias a las filiales inglesa, alemana y francesa, AERTEC
Solutions es ya un actor reconocido en el mercado europeo.

La sinergia obtenida al compartir la estructura de gastos generales de AERTEC Espafia con
sus filiales y sucursales sigue provocando un resultado consolidado muy positivo.

4) Fiscalidad:

El grupo opera en paises en los que desarrolla proyectos para distintos clientes. Con el
conocimiento de la responsabilidad fiscal tanto de AERTEC como del resto de sus filiales,
el modelo fiscal de AERTEC esta basado en criterios BEPS de cadena de valor. De esta
manera, se imputa la tributacion en todas y aquellas localizaciones donde se genera valor de
forma permanente, cumpliendo con las normativas tributarias de todos los paises.
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5) Sostenibilidad:

Las cuestiones medioambientales, sociales y de gobierno corporativo van tomando mayor
protagonismo. AERTEC cada vez realiza mas inversiones y esfuerzos para que los objetivos
ESG también estén muy presentes en todas las acciones que se realizan. Ademas de acciones
de responsabilidad social realizadas en distintos ambitos (donaciones, mentorias,
patrocinios, interaccién con otras instituciones o formacion), el control del impacto
medioambiental con acciones se realiza con acciones muy diversas, como la medicién de la
huella de carbono en los vehiculos, reciclado para cumplir con el objetivo de cero residuos
en oficina y obtencidn de certificaciones medioambientales entre otros.

Perspectivas de futuro

A pesar de que el entorno de la actual inestabilidad de la economia mundial, de la inflacion
que la zona euro esté teniendo en el Gltimo afio - y las consiguientes subidas en los tipos de
interés - y de la inestabilidad politica y conflictos en el este de Europa, podemos afirmar que
el mercado donde se desenvuelve AERTEC va a continuar creciendo en actividad en el 2024.

Después de haber consolidado en 2023 la senda de crecimiento, para el ejercicio proximo ha
presupuestado un crecimiento del volumen del negocio del 14 % en base a varios factores:
a) desarrollo de la presencia internacional en el &mbito de las infraestructuras aeroportuarias;
b) aumento de contratos de servicios de ingenieria en la industria aeroespacial, reforzando
nuestra posicién como actor europeo y como proveedor preferente de Airbus con presencia
en los cuatro paises de referencia: Alemania, Espafia, Francia y Reino Unido; c) nuevos
contratos y desarrollo de tecnologiay de producto en el &mbito de los sistemas de avion; d)
aumento de contratos en los ambitos de defensa y RPAS.

Indicador de esta Ultima afirmacion es el aumento de la cartera de pedidos en la sociedad a
fecha de cierre, que es un 32% mayor con respecto a la fecha de cierre del afio anterior.

Acontecimientos importantes posteriores al cierre

No existen acontecimientos importantes posteriores al cierre.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

Como en afios anteriores, la empresa ha continuado con su politica de inversion en I+D+i
Ilevando en curso varios proyectos, alguno de ellos respaldado por diversos estamentos de
la Union Europea, cuyo desglose aparece en la Memoria de la empresa. Estas acciones se
enmarcan en nuestra estrategia de desarrollo de tecnologia y productos a medio y largo plazo
y de capacitacidn tecnoldgica con el objetivo de incorporar nuevas capacidades a nuestra
cartera de servicios de ingenieria y tecnologia propia para la industria aeroespacial y de
defensa.
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De forma mas concreta podemos decir que la empresa ha continuado con su inversion en
I+D+i en aviones no tripulados de ala fija y altas prestaciones con tecnologia propia,
mejorando la plataforma TARSIS 75, que evoluciona a nuevas versiones T95 y T120. Esta
evolucion permite mayores cargas de pago, nuevas capacidades e integracion de nuevos
sensores para misiones de observacion y vigilancia, disefio y fabricacion de subsistemas para
prestaciones avanzadas de simulacion de vuelo, planificacion de mision, radio enlace de
datos y autopilotos.

En el ambito de los sistemas de avion, la empresa ha continuado su inversion en tecnologias
y equipos para la electrificacion del avion, al ser este uno de los pilares tecnoldgicos para la
descarbonizacion de la aviacion. También hay que destacar la participacion de AERTEC en
el motor del futuro Sistema Aéreo de Combate Europeo (programa FCAS).

En el negocio aeroportuario también se estdn dedicando recursos, dentro de la iniciativa
AERTEC “Aeropuerto del Futuro”, a la figura de los Vertipuertos como infraestructura de
tierra necesaria para las futuras operaciones de movilidad area avanzada.

La empresa participa en programas de 1+D europeos, como Clean Aviation y los Fondos de
Defensa Europeos, o las agencias European Defence Agency (EDA) y EU Agency for the
Space Programme (EUSPA), asi como en el Plan Tecnoldgico Aeronautico espafiol y
programas de desarrollo tecnolégico del Ministerio de Defensa de Espafia.

Asimismo, continua la presencia en Fundaciones y Asociaciones orientadas a la innovacion,
con especial mencion este 2023 a la participacion como colaboradora en la Fundacion
Instituto Ricardo Valle de Innovacion (Innova IRV), de reciente creacion.

Participaciones Propias

AERTEC mantiene a fecha de cierre un total de 436 participaciones de la sociedad en
autocartera, que suponen un total del 0,396% del capital. La valoracién de las mismas es de
31.134,76 euros.
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FORMULACION DEL INFORME DE GESTION

En cumphmiento de lo dispuesto por la lepislacion vigente, los Administradores de
AERTEC SOLUTIONS, S.L. han formulado el Informe de Gestion de la Sociedad
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de agosto de 2023.

Asimismo, declaran firmados de su pufio vy letra el citado documento, mediante la
suscripcion del presente folio anexo al Informe de Gestion.

Malaga, a 30 de noviembre de 2023.

o

e
D. vicerite Padilla Gamez-Guillamén
D.N.1 02.606.967-D

D. Antomo Gomez-Guillamén Manrique
D.N.L 25.703.612-P
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